CGINV - NAVEGANTESPREV

yAVWANTES Ata de reuniao do Comité de Investimentos

Ata n° 16/2025
Data: 30/10/2025, as 14h
Lista de Alessandra Cristina Hoehn Igor Fretta Nogueira de Lima
Participantes: Geise Naiara Pinto Feltrin Rafael Castro
Gisele de Oliveira Fernandes

Pauta do dia:
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2.
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Verificacdo do Relatério Orcamentario evolutivo

Apreciacdo do Regimento Interno

Emissdo de Parecer sobre a movimentacado dos investimentos ocorridos no més anterior
Acompanhamento da Estratégia de investimentos para o més corrente

Cenario Econémico
Dia Cenario Nacional
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$ O indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) avancou 0,48% em setembro, ficando abaixo do consenso do
mercado.

$ No ambito fiscal, a Medida Proviséria (MP) 1.303, criada para compensar perdas de arrecadagdo do IOF, perdeu
validade e marca uma derrota politica para o presidente Lula e o ministro Haddad.

$ Os pregos da indUstria brasileira recuaram 0,20% em agosto em relacdo a julho, marcando a sétima queda consecutiva
$ A agenda de indicadores econdmicos estd esvaziada no Brasil, com o mercado voltando suas atencbes para o
Relatério Focus.

$ No Brasil, a atencdo se volta ao julgamento do “nucleo 4" da tentativa de golpe de Estado de 2023, iniciado pelo
Supremo Tribunal Federal (STF).

$ O setor de servigos variou em 0,1% em agosto, registrando a maior sequéncia de resultados positivos.

$ As vendas do varejo cresceram 0,2% em agosto, encerrando quatro meses de quedas e, com isso, acumula alta de
1,6% no ano e de 2,2% em 12 meses.

$ Na area fiscal, o ministro da Fazenda, Fernando Haddad, defendeu a retomada parcial da MP 1.303, considerada
essencial para o equilibrio das contas publicas.

$ O indice de Atividade Econémica do Banco Central (IBC-Br) subiu 0,4% em agosto, abaixo das expectativas do
mercado.

$ O presidente Lula langa hoje o programa Reforma Casa Brasil, com orgamento de R$ 40 bilhGes voltado a reforma de
moradias.

$ No Brasil, o presidente Lula deve oficializar a indicacdo de Jorge Messias, atual advogado-geral da Unido, para o
Supremo Tribunal Federal;

$ No campo econémico, a Petrobras anunciou a redugédo do prego da gasolina, apos algumas semanas de defasagem
em relagdo as cotagdes do petréleo no mercado internacional.

$ O Ministério da Fazenda intensificou a ofensiva fiscal ao enviar novos projetos de lei ao Congresso, apds a derrota
da Medida Proviséria do IOF.

$ O ambiente doméstico segue dividido entre o alivio fiscal e o otimismo com a inflagdo;
$ O alivio também vem da sinalizagdo do Ministério da Fazenda que tenta recompor cerca de R$ 30 bilhdes em receitas
a partir de medidas substitutas ao aumento do IOF.

$ A prévia da inflacdo de outubro registrou variacdo de 0,18%, uma desaceleragdo significativa frente aos 0,48% de
setembro;

$ A composicao da inflagdo sinaliza um arrefecimento no acumulado, com desaceleragdo nos servicos subjacentes, na
média dos nucleos e na difus&o.

$ As negociagbes comerciais entre Brasil e Estados Unidos encerraram sem avancos concretos nas questdes tarifarias,
apos o encontro entre os presidentes Donald Trump e Luiz Indcio Lula da Silva;

$ No contexto dos dados econdmicos, a confianga do consumidor (ICC) da FGV IBRE registrou sua segunda alta
consecutiva, alcancando 88,5 pontos.

$ A busca do governo por novas receitas compromete a credibilidade econémica e pressiona a curva de juros.

$ Aisencdo do IR é o tema central das negociac¢des fiscais, enquanto o Ibovespa atinge maximas com a expectativa de
corte da Selic.

$ O mercado segue atento ao campo fiscal, enquanto o Congresso aprova medidas para recompor receitas e o Senado
vota a isencao do IR.
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Dia Cenario Internacional

9 $ No cenario internacional, a ata de setembro do Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC) do Federal Reserve revelou
divisGes entre os membros sobre a trajetéria dos juros até o fim de 2025

10 $ No cenario internacional, a paralisagdo do governo dos Estados Unidos completa dez dias sem avancos significativos.

13 $ No cenario internacional, as exportacdes chinesas surpreenderam em setembro, com alta de 8,3%, acima dos 6,0%
esperados e do crescimento de 4,4% de agosto.

14 $ No cenério internacional, o discurso de dirigentes do federal reserve podem oferecer novos sinais sobre a trajetéria
dos juros nos Estados Unidos.
$ No cenario internacional, o presidente do Federal Reserve, Jerome Powell, sinalizou que a autoridade monetaria

15 deverdinterromper o processo de reducdo do balango patrimonial, o que implica uma politica monetaria expansionista.
$ Na China, o indice de Precos ao Consumidor (CPI) caiu 0,3% no acumulado de 2025.

16 $ No exterior, o Livro Bege do Federal Reserve indicou que a economia dos EUA segue praticamente estavel.
$ Por fim, os EUA reacenderam tensdes com a China ao anunciar tarifas superiores a 100%.

17 $ No cenaério internacional, a preocupagdo com a salde dos bancos regionais dos Estados Unidos chamou a atengéo
dos investidores.

20 $ No cenario internacional, o governo dos Estados Unidos enfrenta o vigésimo dia de paralisagdo (shutdown);
$ Na China, a economia registrou desaceleracdo no terceiro trimestre.

21 $ No cenério internacional, o presidente dos Estados Unidos, Donald Trump, voltou a ameacar com tarifas adicionais
de 100% sobre importagdes chinesas a partir de novembro.

22 $ No cenario internacional, o presidente Donald Trump voltou a gerar incertezas nos mercados ao colocar em duvida
a realizacdo de seu encontro com o lider chinés Xi Jinping,

23 $ O cenario internacional permanece pressionado por tensdes geopoliticas e fiscais.

24 $ No cenario internacional, o indice de Precos ao Consumidor (CPI) dos Estados Unidos subiu 0,3% em setembro,
acumulando 3,0% nos dltimos 12 meses.
$ No cenario internacional, a possibilidade de um acordo comercial entre Estados Unidos e China anima os mercados,

27 impulsionando o apetite por risco nesta semana;
$ Em paralelo, o mercado financeiro acompanha com atenc¢do as movimentagdes para a sucessdo no Federal Reserve.

28 $ No cenario internacional, o mercado segue dominado pelo otimismo com as tratativas entre Washington e Pequim,
que indicam a retirada de tarifas punitivas e um possivel acordo comercial nas préximas semanas.

29 $ No cenario internacional, o Senado dos Estados Unidos derrubou as tarifas impostas aos produtos brasileiros, mas a
medida deve permanecer estagnada na Camara, que é controlada pelos republicanos.
$ No cenario internacional, os agentes de mercado repercutem a reunido entre Donald Trump e Xi Jinping, que sinalizou

30 um alivio nas tensdes comerciais;

$ Ontem, o Federal Reserve reduziu novamente a taxa de juros em 0,25 ponto percentual.
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Recomendacoes e Parecer do Comité:

1. Apreciado o Comparativo de evolugdo da execugdo do orgamento para o exercicio anual elaborado pela
Contabilidade até o més anterior

2. Apreciado o Regimento Interno, com a adi¢do das mengdes das Resolugdes CGINV 01 e 02/2025

3. A verificar com a Prefeitura a possibilidade de haver um fluxo das arrecada¢des de modo a coincidir com

as datas de pagamentos dos beneficios, evitando assim resgates pontuais nos fundos

Estratégias de Investimentos:
1. Realizada a aplicagéo inicial no fundo BTG Hospitalidade Fll no més corrente

Outros Assuntos:
1. Préximas reunides agendadas: 07 de novembro, 25 de novembro, e 09 de dezembro

Navegantes, 30 de outubro de 2025.
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ASSINATURAS

Cddigo de validagdo: GNR5R-BVJET-EMVPH-Q9RXY

Esse documento foi assinado pelos seguintes signatérios nas datas indicadas (Fuso
horéario de Brasilia):

v/ Rafael Castro (CPF ***.401.579-**) em 31/10/2025 17:24 - Assinado
eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacao

Lat: -26,896521 Long: -48,646479
201.55.107.181

Precisdo: 137 (metros)

Autenticagéo Navegantes

Aplicacao externa

tuloK7GLTTk/nvHYK4JJplqgVvVOAFZNMMSS20MiOb2Y=

SHA-256
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Endereco IP Geolocalizacao
201.55.107.178 N&o disponivel
Autenticagéo igor.lima@navegantesprev.sc.gov.br
Email verificado

66X8i/M/uYJ3uQ7rNjJOkMgKVohXNwRY5MgltHFoPok=

SHA-256



v/ Gisele de Oliveira Fernandes (CPF ***.888.000-**) em 31/10/2025 17:32 -
Assinado eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacéo
201.55.107.181 N&o disponivel
Autenticagéo Navegantes

Aplicacéo externa

oesYPrUs1JEdCUhcno8+hYp5lu4Kj90aPKgCbeo+txo=

SHA-256

v/ Alessandra Hoehn (CPF ***,080.659-**) em 31/10/2025 17:39 - Assinado
eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacéo
201.55.107.181 N&o disponivel
Autenticagéo Navegantes
Aplicacéo externa
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SHA-256
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Endereco IP Geolocalizacao
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