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P‘ﬁg ANTES Ata de reuniao do Comité de Investimentos

Ata n° 15/2025
Data: 08/10/2025, as 14h
Lista de Alessandra Cristina Hoehn Igor Fretta Nogueira de Lima
Participantes: Geise Naiara Pinto Feltrin Rafael Castro
Gisele de Oliveira Fernandes

Pauta do dia:
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Apreciacao do Balancete Mensal

Apreciagdo do Relatério de Investimentos do més anterior

Emissdo de Parecer sobre a movimentacado dos investimentos ocorridos no més anterior
Andlise de estudo de ALM

Andlise de arrecadacao dos beneficios pagos para aplicagdes dos recursos previdenciarios
Defini¢do da Estratégia de investimentos para o més corrente

Andlise de Resolucdo sobre alocacbes de recursos

Cenario Econémico
Dia Cenario Nacional
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As vendas do varejo brasileiro recuaram 0,3% em julho, marcando o quarto més consecutivo de queda.

O setor de servicos cresceu 0,3% em julho, marcando o sexto resultado positivo consecutivo.

No ambito politico, a Primeira Turma do Supremo Tribunal Federal (STF) condenou o ex-presidente Jair
Bolsonaro a 27 anos e 3 meses de prisdo em regime fechado, por tentativa de golpe de Estado e outros
quatro crimes

O IBC-Br caiu 0,53% em julho, refletindo desaceleragdo, mas a menor inflacdo favorece corte na Selic para
2026.

A taxa de desemprego no Brasil caiu para 5,6% no trimestre mével encerrado em julho, superando a
mediana das expectativas do mercado e consolidando a robustez do mercado de trabalho.

O indice Geral de Precos (IGP-10) acelerou em setembro, registrando alta de 0,21%, ante 0,16% em agosto.
O Monitor PIB-FGV revelou uma retracdo de 0,6% na atividade econdmica em julho, em comparagdo com
junho, embora o crescimento acumulado em 12 meses alcance 2,9%.

O Comité de Politica Monetaria (Copom) manteve a taxa Selic em 15%, em linha com as expectativas do
mercado.

Em dia de agenda esvaziada de indicadores econdmicos no Brasil, os agentes financeiros direcionam sua
atengdo para os desdobramentos politicos.

Além do Projeto de Lei, a Proposta de Emenda Constitucional (PEC) da Blindagem, recém-aprovada na
Céamara, também esta em destaque.

A agenda de indicadores econdmicos esta vazia e o destaque do dia é a atualizacdo das expectativas do
Boletim Focus.

A ata da ultima reunido do Comité de Politica Monetaria (Copom) destacou a necessidade de manter uma
politica monetaria significativamente contracionista por um periodo prolongado a fim de garantir a
convergéncia da inflacdo a meta.

O indice de Confianca do Consumidor (ICC) do FGV IBRE avangou de 86,2 para 87,5 pontos, alcancando o
maior patamar desde dezembro de 2024.

O Relatério de Avaliagdo de Receitas e Despesas Primérias do 4° bimestre de 2025 revisou as projecdes
orcamentarias do governo até agosto.

A prévia da inflacdo de setembro registrou alta de 0,48% em relacdo a agosto, acumulando 3,76% no ano e
5.32% em 12 meses.

A anélise detalhada do indice revela menor variacdo nos precos de servicos subjacentes, nos nucleos de
inflacdo e na difusdo mensal.

O indice de Confianca da Industria (ICl) da FGV IBRE avancou para 90,5 pontos em setembro, revertendo trés
meses de quedas consecutivas.

O indice Geral de Precos — Mercado (IGP-M) avancou 0,42% em setembro, superando a alta de 0,36%
registrada em agosto.

Ainda sobre informacdes divulgadas pelo Instituto Brasileiro de Economia da Fundagdo Getulio Vargas (FGV
IBRE), dados revelam sinais de recuperacao na confianca do Comércio e de Servicos em setembro.
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O Novo Caged mostrou a criagdo de 147.358 novos empregos formais em agosto, elevando o acumulado
anual para cerca de 1,5 milhdo de postos de trabalho.
No ambito fiscal, o Banco Central reportou um déficit primario de R$ 17,3 bilhdes do setor publico
consolidado em agosto, com juros nominais que alcangaram R$ 74,3 bilhdes.

OUTUBRO

A Comissdo Mista do Orcamento (CMO) do Congresso aprovou uma instru¢do que impulsiona o fundo
eleitoral no Orcamento de 2026, elevando-o de R$ 1 bilhdo, conforme proposta inicial da equipe econémica,
para R$ 4,9 bilhges.

Além disso, o Tribunal de Contas da Unido (TCU) sinaliza que pode considerar ilegal a estratégia do governo
de mirar o piso da meta do arcabouco fiscal, em vez do centro.

O indice de Gerentes de Compras (PMI) da S&P Global mostrou que o setor industrial brasileiro sofreu em
setembro a maior contracdo desde 2023, com o indice caindo para 46,5.

No ambito fiscal, a Camara dos Deputados aprovou o texto-base da reforma do Imposto de Renda,
ampliando a faixa de isengdo para quem ganha até R$ 5 mil por més.

O setor industrial registrou um crescimento de 0,82% em agosto, revertendo a trajetéria negativa dos
ultimos meses.

No ambito fiscal, o mercado continua acompanhando os desdobramentos da aprovacdo do aumento da
faixa de isencdo do imposto de renda.

O indice de Gerentes de Compras (PMI) de servicos no Brasil apresentou uma queda de 49,3 para 46,3 em
setembro, sinalizando uma contracdo mais intensa no setor.

O indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna (IGP-DI) acelerou em setembro, registrando alta de
0,36%, ante 0,20% em agosto.

No ambito fiscal, o governo intensifica esforcos para salvar a Medida Proviséria (MP) 1.303, uma alternativa
ao aumento do Imposto sobre Operagdes Financeiras (IOF).

Nas relacdes internacionais, o Palacio do Planalto destacou a recente conversa entre os presidentes Lula e
Donald Trump, sinalizando uma aproximacao entre Brasil e Estados Unidos.

O texto da Medida Proviséria (MP) 1.303 enfrentou mudancas que impactaram os ativos locais e
intensificaram os prémios de risco.

A desidratagdo do conteddo da MP alimenta duvidas sobre o compromisso do governo com a justica
tributéria e o alcance do centro da meta fiscal.
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No cenério internacional, o indice de Precos ao Consumidor (CPI) dos Estados Unidos subiu 0,38% em
agosto, acumulando 2,94% em 12 meses

Na Zona do Euro, o Banco Central Europeu (BCE) manteve inalteradas as suas taxas de juros, reforcando que
a inflacdo permanece proxima da meta de 2%.

No cendrio internacional, em um dia de agenda esvaziada, o Fundo Monetério Internacional (FMI) destacou
que o Federal Reserve possui margem para cortar juros, dado o enfraquecimento do mercado de trabalho.
China registra crescimento fraco em industria e varejo, demandando estimulos fiscais para alcancar a meta
de 5% em 2025.

No cendrio internacional, as vendas no varejo e nos servi¢os de alimentagdo dos Estados Unidos cresceram
0,6% em agosto em relacdo a julho, totalizando US$ 732 bilhdes, segundo o U.S. Census Bureau.

No cenario internacional, a produgdo industrial dos Estados Unidos esbocou uma recuperacdo timida em
agosto, com avanco de 0,1% apds a queda de 0,38% em julho.

No cenario internacional, o Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC) do Federal Reserve (Fed) reduziu a
taxa de juros em 0,25 ponto percentual, situando-a entre 4,00% e 4,25%.

Em entrevista coletiva, Jerome Powell destacou que as tarifas impostas pelo governo resultardo em uma alta
de precos de curto prazo, ao contrario de um processo inflacionario.

As projecdes atualizadas do Fed sinalizam mais dois cortes de 0,25 ponto percentual até o fim de 2025, com
a mediana das estimativas para a taxa de juros em 3,6%.

No cenario internacional, a guerra comercial entre Estados Unidos e Brasil ganha mais um capitulo.

No cenario internacional, o Senado dos Estados Unidos rejeitou, na Ultima sexta-feira, um projeto de lei de
financiamento provisério que evitaria a paralisagdo parcial do governo a partir de 1° de outubro, inicio do
novo ano fiscal.
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Na China, o Banco do Povo da China (PBoC) manteve as taxas de juros inalteradas pelo quarto més
consecutivo, com a taxa de um ano em 3,0% e a de cinco anos em 3,5%.
No cenério internacional, o indice de Gerentes de Compras (PMI) da Zona do Euro, em sua leitura preliminar
de setembro, aponta para uma recuperagdo econémica em curso, embora com desafios.
No ambito politico, o presidente Donald Trump anunciou que cumprimentou o presidente Lula e
combinaram uma reunido para a préxima semana.
No cenario internacional, a preliminar do indice de Gerente de Compras (PMI) de setembro revelou uma
desaceleracao na economia dos Estados Unidos.
No cenario internacional, o Produto Interno Bruto (PIB) dos Estados Unidos cresceu 3,8% no segundo
trimestre, superando a estimativa preliminar de 3,3%.
No cenério internacional, o indice de Precos de Despesas de Consumo Pessoal (PCE) dos Estados Unidos
alinhou-se as expectativas em setembro, com alta mensal de 0,26% no indice cheio e 0,23% no nucleo.
No cenario global, as incertezas sobre uma possivel paralisacdo do governo dos Estados Unidos, prevista
para 1° de outubro, ganham destaque.
No cenario global, a China encerrou o terceiro trimestre com sinais de melhora, tanto no setor industrial,
guanto no de servicos.
Nos Estados Unidos, o prazo para a aprovacao de um projeto de financiamento temporario do governo
expira hoje

OUTUBRO
No cenario internacional, a inflacdo na zona do euro acelerou, com o indice de Precos ao Consumidor (CPI)
registrando alta de 2,2% na base anual, superando os 2,0% observados em agosto.
Nos Estados Unidos, a paralisacdo do governo, decorrente de um impasse entre republicanos e democratas
na aprovagao do or¢camento, eleva a aversdo ao risco nos mercados.
No cenario internacional, o PMI ISM dos Estados Unidos sinalizou contracdo no setor industrial, com o indice
em 49,1 em setembro.
No cenario internacional, o adiamento do relatério Payroll intensifica as incertezas sobre as préximas
decisbes do Federal Reserve, uma vez que o documento é crucial para avaliar o mercado de trabalho, uma
variavel central para a politica de juros.
No cenario internacional, o PMI ISM de servigos dos Estados Unidos manteve-se estavel em 50 pontos em
setembro.
Na Europa, a crise politica na Franca se intensificou com a renuincia do novo primeiro-ministro e seu governo
ap6s um més no cargo.
No cenario internacional, o dia ndo tem indicadores econémicos relevantes. A atencdo do mercado se volta
aos discursos de Raphael Bostic, Michelle Bowman e Neel Kashkari, membros do Comité Federal de Mercado
Aberto (FOMC), que podem oferecer sinais sobre os proximos passos do Federal Reserve na conducao da
politica monetaria.
No cendrio internacional, os mercados aguardam a ata da reunido de setembro do Federal Reserve (Fed),
que pode esclarecer o ritmo dos préximos cortes de juros, considerando a evolucdo dos precos e do
mercado de trabalho

indices de Mercado

Renda Fixa CDI IMA-B IMA-B5+ IMA-G
Més 1,22%  0,54% 0,44% 1,05%

Renda Variavel IBOV SMLL S&P500 MSCI World
Més 3,40%  1,58% 1,48% 1,04%

Economia IPCA Délar Carteira Meta Atuarial
Més 048% -1,99% 1,39% 0,92%
Ano 364% -1411%  11,30% 7,61%
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Diligéncias

1. BTG

2. Vinci

3. Crescera
4. ARX

5. Icatu

Ata de reuniao do Comité de Investimentos
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Recomendacoes e Parecer do Comité:

1. Apreciado o Balancete Mensal com a movimentacao realizada no periodo

2. Apreciado o Relatério de Investimentos, com parecer favoravel a ser emitido em pega prépria

3. Analisado o Estudo de ALM, com sugestdes de inclusdo de cendrios proprios do instituto para as demais
analises

4. Aprovada a Resolucdo que trata dos limites de alocagdo por gestor e por algada para aplicacbes e resgates,

a ser emitida em peca propria

Estratégia de Investimentos:

1. Aprovada a manutencado das estratégias elaboradas nas reunides anteriores

Outros Assuntos:

1. Préxima reunido agendada para o dia 23 de outubro

Navegantes, 08 de outubro de 2025.

Assinado eletronicamente por:
Rafael Castro

CPF: ***,401.579-**

Data: 13/10/2025 11:05:50 -03:00

Assinado eletronicamente por:
Geise Naiara Pinto
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Esse documento foi assinado pelos seguintes signatérios nas datas indicadas (Fuso
horéario de Brasilia):

v/ Rafael Castro (CPF ***.401.579-**) em 13/10/2025 11:05 - Assinado
eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacao
201.55.107.179 N&o disponivel
Autenticagéo Navegantes
Aplicacao externa

xISunL9THa2eBVLZ+99fWtDDSbI8Uj03B1aTGyS2J7Q=

SHA-256

v/ Gisele de Oliveira Fernandes (CPF ***.888.000-**) em 13/10/2025 11:28 -
Assinado eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacao
201.55.107.176 N&o disponivel
Autenticagéo gisele.fernandes@n...antesprev.sc.gov.br
Email verificado
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SHA-256
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Endereco IP Geolocalizacéo
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Autenticacéo igor.lima@navegantesprev.sc.gov.br
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SHA-256

v/ Geise Naiara Pinto (CPF ***.250.159-**) em 13/10/2025 13:45 - Assinado
eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacéo
201.55.107.179 N&o disponivel
Autenticagéo Navegantes
Aplicacéo externa
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SHA-256

v Alessandra Hoehn (CPF ***,080.659-**) em 14/10/2025 11:05 - Assinado
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SHA-256
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