CGINV - NAVEGANTESPREV

yAVWANTE Ata de reuniao do Comité de Investimentos

Ata n° 13/2025

Data: 07/08/2025, as 14h

Lista de Alessandra Cristina Hoehn Igor Fretta Nogueira de Lima
Participantes: Gisele de Oliveira Fernandes Rafael Castro

Pauta do dia:

U'I-hSJUNd

Apreciacao do Balancete Mensal

Apreciacdo do Relatorio de Investimentos do més anterior

Emissdo de Parecer sobre a movimentacdo dos investimentos ocorridos no més anterior
Andlise de arrecadacao dos beneficios pagos para aplicagdes dos recursos previdenciarios
Definicdo da Estratégia de investimentos para o més corrente
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« O setor de servicos registrou variagdo de 0,1% em maio, ante 0,4% (revisado) em abril, marcando o quarto resultado
positivo consecutivo, com alta acumulada de 3,0% em 12 meses;

+ No primeiro semestre de 2025, o Banco Central do Brasil publicou carta aberta ao Ministro da Fazenda, Fernando
Haddad, devido ao descumprimento da meta de inflacdo pelo sexto més consecutivo;

« No ambito fiscal, o presidente Lula afirmou que buscard negociacdo com os Estados Unidos para reverter a
imposicdo de tarifas de 50% sobre produtos brasileiros, previstas para agosto de 2025.

« O indice de Atividade Econdmica do Banco Central (IBC-Br) registrou queda de 0,74% em maio, resultado
significativamente abaixo do consenso do mercado, que projetava estabilidade.

« Em um dia sem indicadores econémicos relevantes, a Procuradoria Geral da Republica (PGR) solicitou ao Supremo
Tribunal Federal (STF) a condenacao do ex-presidente Jair Bolsonaro e de sete aliados por tentativa de golpe de
Estado.

« O Monitor do PIB-FGV registrou crescimento de 0,23% na atividade econdmica em maio, na comparacdo com abril;
- A reunido para conciliar os poderes Executivo e Legislativo, a respeito do aumento do Imposto sobre Operacdes
Financeiras (IOF), ndo obteve éxito;

« Além disso, a Camara dos Deputados aprovou o texto-base da Proposta de Emenda Constitucional (PEC) que altera
a contabilizagdo dos precatorios a partir de 2027;

« Por fim, os Estados Unidos iniciaram uma investigacdo comercial contra o Brasil, com base na Secdo 301 da lei
comercial americana, alegando que medidas como o PIX prejudicam empresas de tecnologia, como Visa e
Mastercard.

O ministro Alexandre de Moraes, do Supremo Tribunal Federal, validou quase integralmente o decreto do governo
que eleva a aliquota do Imposto sobre Operac¢des Financeiras (IOF), contrariando a decisdo do Congresso, que havia
revogado a medida;

- A Comissdo Especial do Imposto de Renda da Camara aprovou o relatério do deputado Arthur Lira, que amplia a
faixa de isengdo do imposto de renda para rendimentos de até R$ 5.000 mensais, com desconto parcial de R$ 7.350;
« O indice Geral de Precos — 10 (IGP-10) registrou queda de 1,65% em julho ante junho, acumulando retracio de
1,42% no ano e alta de 3,42% em 12 meses.

« A agenda econOmica esta vazia, além do recesso parcial do Congresso, que reduz a atividade legislativa.

« A agenda econdmica esta sem eventos relevantes e o mercado segue avaliando as tensdes comerciais entre Estados
Unidos e Brasil;

« Segundo o Boletim Focus do Banco Central, a mediana das expectativas para o IPCA de 2025 caiu de 5,17% para
5,10%, marcando a oitava queda semanal consecutiva.

« O mercado brasileiro esta voltado para a divulgacdo do Relatorio de Avaliacdo de Receitas e Despesas Primarias do
terceiro bimestre;

» No ambito politico, o ministro do Supremo Tribunal Federal (STF), Alexandre de Moraes, exigiu esclarecimentos
sobre o descumprimento de medidas cautelares que proibem determinado agente de utilizar redes sociais,
diretamente ou por terceiros;

« Em paralelo, o presidente Lula afirmou que o Brasil ndo estd em uma guerra tarifaria com os Estados Unidos.

« O Relatério de Avaliagdo de Receitas e Despesas Primarias do terceiro bimestre revelou uma melhora nas projecdes
fiscais.
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- Falta uma semana para o término do prazo para a imposicdo de tarifas sobre produtos brasileiros, e as negociagdes
entre Brasil e Estados Unidos encontram-se cada vez mais distantes.
- A prévia da inflacdo de julho, medida pelo IPCA-15, registrou alta de 0,33%, superando as expectativas do mercado;
« O indice de Confianca do Consumidor (ICC) da FGV IBRE subiu para 86,7 pontos em julho, recuperando-se da queda
de 85,9 registrada em junho.
« Em um dia sem indicadores econdmicos relevantes, o mercado brasileiro acompanha as revisées do Boletim Focus.
« O indice de Confianca da IndUstria (ICl) do FGV IBRE recuou de 96,8 para 94,8 pontos em julho, sugerindo uma
trajetéria de desaceleragdo do setor industrial;
» No ambito fiscal, o vice-presidente e ministro do Desenvolvimento, Indistria e Comércio, Geraldo Alckmin, busca
preservar as relagdes comerciais com os Estados Unidos.
« O indice Geral de Precos — Mercado (IGP-M) registrou uma queda menos intensa em julho, recuando 0,77%;
« Os indices de confianca dos setores de servicos e varejo recuaram, refletindo avaliagdes negativas dos empresarios,
apesar da melhora na percepcdo sobre a demanda atual;
« No ambito fiscal, o Ministro da Fazenda, Fernando Haddad, anunciou, sem detalhes, medidas para proteger a
economia nacional a poucos dias da implementacdo das tarifas comerciais.
« A taxa de desemprego no Brasil para o trimestre abril a junho atingiu 5,8%, ante 6,2% no trimestre mével anterior,
segundo dados do IBGE;
« O Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central manteve a taxa Selic em 15,00% ao ano, conforme
decisdo unanime;
« O decreto do presidente norte-americano Donald Trump, que impde tarifas de 50% as exportacdes brasileiras,
gerou reacdes no mercado financeiro.

AGOSTO
« O setor industrial cresceu 0,1% em junho, apds queda de 0,5% em maio;
» No ambito fiscal, o Tesouro Nacional reportou déficit primario do governo central de R$ 44,3 bilhdes em junho, um
aumento de 14,4% em relagdo ao mesmo periodo de 2024.
« A indUstria brasileira registrou retracdo em julho, conforme o indice de Gerentes de Compras (PMI), que caiu de 49,4
para 48,3;
« Segundo o Boletim Focus, as projecdes para a inflacdo de 2025 foram revisadas pela décima vez consecutiva, com a
estimativa para o IPCA reduzida de 5,09% para 5,07%.
« A ata do Comité de Politica Monetéaria (Copom), que manteve a Selic em 15,00%, revelou uma postura mais
cautelosa;
- Dados do Novo Caged indicaram expansdo do mercado de trabalho em junho, com saldo superior a 166 mil vagas e
resultado positivo em todas as atividades econémicas;
» No ambito fiscal, as tensdes politicas intensificaram-se com a prisdo domiciliar do ex-presidente Jair Bolsonaro,
decretada pelo ministro Alexandre de Moraes por suposto descumprimento de medidas cautelares.
« De acordo com a pesquisa do S&P Global, o indice de Gerentes de Compras (PMI) do setor de servicos brasileiro em
julho registrou a contragdo mais acentuada desde abril de 2021, alcancando 46,3, abaixo da referéncia 50 pelo quarto
més consecutivo;
- Além das questdes internas, a partir de hoje, os Estados Unidos passam a impor uma tarifa de 50% sobre as
importacdes brasileiras, exceto para 694 produtos que mantiveram a tarifa original.
« O indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna (IGP-DI) registrou queda de 0,07% em julho, apds recuo de 1,80%
em junho;
« Em consonancia, o IBGE reportou queda de 1,25% nos precos da indUstria em junho, em relagdo a maio, segundo o
indice de Precos ao Produtor (PPI), que mede os precos de bens na saida das fabricas, sem impostos ou fretes.

Cenario Internacional

11

14

15

- Investidores estdo atentos a uma possivel escalada nas tensdes comerciais entre Estados Unidos e Unido Europeia.
« O presidente Donald Trump anunciou, no fim de semana, a imposicédo de tarifas de 30% sobre produtos do México
e da Unido Europeia;

« Na China, a balanca comercial apresentou superavit acima das projecdes, impulsionado pelo crescimento das
exportacdes em 5,8%, apos a recente trégua com os Estados Unidos.

+ O indice de Precos ao Consumidor (CPI) dos Estados Unidos registrou alta de 0,29% em junho, em linha com as
expectativas do mercado;
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« Na China, a economia demonstrou resiliéncia ao final do segundo trimestre, superando a meta oficial de
crescimento do Produto Interno Bruto (PIB).
« O presidente Donald Trump anunciou uma tarifa de 19% sobre importa¢des da Indonésia, com penalidades
adicionais para praticas de transbordo de produtos chineses via Indonésia.
« As tensdes entre o presidente Donald Trump e o presidente do Federal Reserve (Fed), Jerome Powell, seguem em
destaque. Trump tem criticado a conducdo conservadora da politica monetaria, embora descarte, por ora, a demissao
de Powell;
- Ainda sobre o Fed, conforme o Livro Bege, ha preocupagdes com pressdes de custos nos préximos meses,
impulsionadas por questdes tarifarias.
« As vendas no varejo dos Estados Unidos registraram alta de 0,6% em junho, em comparacdo com maio, superando
as expectativas do mercado.
« A postura de Trump em relagdo ao comércio global permanece no radar dos investidores;
« Na China, o mercado reagiu a decisdo do Banco Popular da China de manter as taxas de juros em 3,0% (1 ano) e
3,5% (5 anos).
« O destaque é o discurso do presidente do Federal Reserve (Fed), Jerome Powell, em um evento.
« O secretario do Tesouro dos Estados Unidos, Scott Bessent, anunciou a intengédo de prorrogar a trégua tarifaria com
a China, com término previsto para 12 de agosto;
« Além disso, o acordo comercial com o Japao ampliou o apetite por risco nos mercados globais.
« Os indicadores preliminares do indice de Gerentes de Compras (PMI) da Zona do Euro sinalizam fortalecimento da
atividade econémica;
« O Banco Central Europeu (BCE) manteve as taxas de juros inalteradas em sua reunido de julho.
« A atividade econdmica segue aquecida nos Estados Unidos, conforme indicado pelas preliminares do indice de
Gerentes de Compras (PMI) de julho.
« Investidores repercutem a evolugdo dos acordos tarifarios que reduzem a percepcéo de risco global.
« O mercado acompanha dados relevantes dos Estados Unidos, como a confianca do consumidor de julho e o
relatorio JOLTS de junho.
« A primeira estimativa do Produto Interno Bruto (PIB) da Zona do Euro registrou alta de 0,1% no segundo trimestre,
melhor que as expectativas de estabilidade;
* Nos Estados Unidos, a estimativa preliminar do PIB indicou crescimento de 3,0% no segundo trimestre.
+ O Federal Reserve (Fed) manteve a taxa de juros na faixa de 4,25% a 4,50%, com base em uma inflacdo ligeiramente
elevada e um mercado de trabalho solido, apesar da desaceleracdo economica;
« Ainda nos Estados Unidos, o indice de Precos de Gastos para Consumo Pessoal (PCE) subiu 0,3% em junho,
acumulando alta de 2,6% em 12 meses;
« Na China, o indice de Gerentes de Compras (PMI) sinalizou desaceleracdo em julho.

AGOSTO
« O relatério de empregos Payroll dos Estados Unidos apontou a criacdo de 73 mil vagas em julho, abaixo das 106 mil
esperadas;
« Na Zona do Euro, o indice de Precos ao Consumidor (CPI) preliminar manteve-se estavel em julho, mas acumula alta
de 2,0% no ano, acima das expectativas;
« Na China, o indice de Gerentes de Compras (PMI) Caixin indicou leve deterioracdo da atividade industrial em julho,
caindo de 50,4 para 49,5.
« O PMI ISM industrial dos Estados Unidos caiu de 49 em junho para 48 em julho, quinto més consecutivo de menor
desempenho do setor.
« O setor de servicos da China mostrou resiliéncia, com o indice de Gerentes de Compras (PMI) Caixin subindo de
50,6 para 52,6 em julho.
« O setor de servicos dos Estados Unidos registrou um PMI ISM de 50,1 em julho, indicando tecnicamente uma fase
de expansao econdmica.
« Entraram em vigor novas tarifas impostas pelos Estados Unidos a dezenas de parceiros comerciais;
« Na China, o saldo da balanga comercial ficou abaixo das expectativas, mas as exportacdes e importacoes
surpreenderam positivamente.

Av. Conselheiro Jodao Gaya, 295 - Centro - Navegantes - SC

o CEP: 88370-114
Pag|na 3de4 "Doe 6rgdos! Doe sangue! Salve Vidas"

-{1)|Esse documento foi assinado por Rafael Castro, Igor Fretta Nogueira de Lima, Gisele de Oliveira Fernandes e Alessandra Hoehn. Para validar o documento e suas assinaturas acesse

https://assinador.silosign.com.br/validate/MXJLS-J4ZDU-UELBX-LV3YW



Assinado eletronicamente por:
Rafael Castro

Ata de reuniao do Comité de Investimentos
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indices de Mercado

Renda Fixa CDI IMA-B IMA-B5+ IMA-G
Més 128% -0,79%  -1,52% 0,57%

Renda Variavel IBOV  SMLL S&P 500 MSCI World
Més -4,17% -6,36% 4,88% 3,92%

Economia IPCA* Délar Carteira Meta Atuarial*
Més 0,36% 2,66% 0,10% 0,82%
Ano 336% -9,53% 8,01% 6,40%

*estimado

Recomendacoes e Parecer do Comité:

1. Apreciado o Balancete Mensal com a movimentagao realizada no periodo
2. Apreciado o Relatoério de Investimentos, com parecer favoravel a ser emitido em peca propria
3. Analisada a arrecadacdo dos beneficios a ser definida a Estratégia de investimentos

Estratégia de Investimentos:
1. Aprovada a manutencdo das estratégias ja iniciadas da Ultima reunido
2. Aprovacao da aplicagdo e/ou subscricdo nof fundos:
a. CNPJ 60.692.584/0001-35 — Velt Pipe FIF, opcdo sem hedge — R$5 milhdes, com recursos novos
b. CNPJ 60.329.826/0001-20 — BTG Hospitalidade FIl — R$5 milhdes a serem subscritos
c. Titulos Publicos Federais — R$45 milhGes em vencimentos até 2040, com recursos de fundos
liquidos de renda fixa da Caixa e Bradesco
d. Fundos 4UM Small Caps e Dividendos — incremento de aportes para alcangar até 1% do
patrimonio do NAVEGANTESPREV

Outros Assuntos:
1. Realizada visitas técnicas nas assets em Sao Paulo na semana da participacdo do Comité na Expert XP

2. Proxima reunido agendada para o dia 27 de agosto

Navegantes, 07 de agosto de 2025.

Assinado eletronicamente por:
Igor Fretta Nogueira de Lima

Assinado eletronicamente por:
Gisele de Oliveira Fernandes

CPF: ***.401.579-**
Data: 11/08/2025 13:35:57 -03:00

Assinado eletronicamente por:
Alessandra Hoehn

CPF: ***,080.659-**

Data: 12/08/2025 09:45:27 -03:00

Pagina 4 de 4

CPF: ***.436.369-**
Data: 11/08/2025 13:45:57 -03:00

CPF: *** 888.000-**
Data: 11/08/2025 13:49:57 -03:00
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Esse documento foi assinado pelos seguintes signatérios nas datas indicadas (Fuso
horéario de Brasilia):
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v/ Alessandra Hoehn (CPF ***,080.659-**) em 12/08/2025 09:45 - Assinado
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Endereco IP Geolocalizacao
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Autenticacéo alessandra.hoehn@n...antesprev.sc.gov.br
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