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HAV$ANTE Ata de reuniao do Comité de Investimentos

Ata n° 09/2025
Data: 26/05/2025, as 14h
Lista de Alessandra Cristina Hoehn Igor Fretta Nogueira de Lima
Participantes: Geise Naiara Pinto Feltrin Rafael Castro
Gisele de Oliveira Fernandes

Pauta do dia:

U'I-h!JUNd

Apreciacdo do Balancete Mensal

Apreciacdo do Relatoério de Investimentos do més anterior

Emissdo de Parecer sobre a movimentacdo dos investimentos ocorridos no més anterior
Andlise de arrecadacao dos beneficios pagos para aplicagdes dos recursos previdenciarios
Definicdo da Estratégia de investimentos para o més corrente

Cenario Econdomico

Dia

Cenario Nacional

« A producdo industrial brasileira cresceu 1,2% em marco em relacdo a fevereiro, superando as expectativas;

7 |+ O Comité de Politica Monetéria (Copom) deve anunciar hoje uma elevagdo moderada da Selic para 14,75%, apos a
expectativa majoritaria de 0,50 ponto percentual.
« O indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna (IGP-DI) registrou alta de 0,30% em abril, ap6s recuo de 0,50%

g |em marco;
O Comité de Politica Monetaria (Copom) elevou a taxa Selic de 14,25% para 14,75%, em decisdo unanime e alinhada
as expectativas do mercado.

9 |- Ainflacio brasileira, medida pelo indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), registrou alta de 0,43% em abril.

12 | « No mercado brasileiro, os investidores acompanham as novas proje¢des do Boletim Focus, do Banco Central.

13l A.ata do Comité de Politica Monetaria (Copom) indica que, diante das atuais expectativas de inflacdo desancoradas,
seria necessario maior restricio monetaria por mais tempo.

14 « O volume de servigos no Brasil cresceu 0,32% em margo, apds uma alta de 0,87% em fevereiro, segundo dados do
IBGE.

15 « As vendas no varejo brasileiro cresceram 0,8% em marco ante fevereiro, acumulando alta de 1,2% no ano e 3,1% em
12 meses, segundo o IBGE.
+ O indice Geral de Precos — 10 (IGP-10) registrou retracdo de 0,01% em maio, apds queda de 0,22% em abril;

16 |+ No ambito fiscal, investidores aguardam a préxima reunido entre o presidente Lula e o ministro da Fazenda,
Fernando Haddad, sobre ajustes para cumprir a meta fiscal.

19 |° O indice de Atividade Econémica do Banco Central (IBC-Br) registrou alta de 0,80% em marco, ante 0,40% em
fevereiro;
« O Monitor PIB do FGV IBRE mostrou que a economia brasileira cresceu 1,6% no primeiro trimestre de 2025,

20 | comparado ao quarto trimestre de 2024;
« O mercado aguarda a apresentagdo das medidas fiscais do ministro da Fazenda, Fernando Haddad.
« Com a agenda de indicadores econémicos vazia no Brasil, o mercado volta sua atencdo para os desdobramentos
internacionais, especialmente a conducdo fiscal dos Estados Unidos;

21 L . ~ o . . ~
« O mercado brasileiro aguarda a divulgacdo do Relatério Bimestral de Receitas e Despesas, prevista para amanha,
sem horario definido.

2 |° Com a agenda de indicadores econdmicos vazia, 0 mercado brasileiro concentra sua atencdo na divulgacdo do
Relatério Bimestral de Receitas e Despesas Primarias.

23 - Tendo em vista o atraso na aprovacdo da Lei Orcamentaria Anual (LOA) de 2025, foi apresentado apenas o Relatério
de Avaliacdo de Receitas e Despesas do segundo bimestre de 2025.
» O mercado brasileiro prepara-se para uma semana de indicadores econdmicos relevantes, com destaque para a

26 divulgacéo do Produto Interno Bruto (PIB) do primeiro trimestre;

 No ambito fiscal, havera uma reunido entre o presidente Lula e os ministros da Fazenda, Fernando Haddad, e da
Casa Civil, Rui Costa, no Palacio do Planalto.
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Dia | Cenario Internacional
« O Federal Reserve anunciara sua decisdo de juros hoje, com expectativa de manutencdo da taxa atual entre 4,25% e
4,50%;

7 1" No ambito comercial, China e Estados Unidos iniciardo negociacdes com o intuito de encerrar a guerra comercial
que promove instabilidade na economia global;

« Na China, o Banco Central anunciou a reducdo das taxas de juros, incluindo as de financiamentos imobiliarios, e do
deposito compulsorio.

g | O presidente Donald Trump deve anunciar hoje um possivel acordo comercial com o Reino Unido;

« O Federal Reserve (Fed) manteve a taxa de juros no intervalo de 4,25% a 4,50%.

9 |° O mercado acompanha as negocia¢des comerciais entre Estados Unidos e China, previstas para este final de semana
em Genebra, com a participagdo de autoridades chinesas e do secretario do Tesouro, Scott Bessent.

12 |° As du§s. maiores economia)s globais, Estados Unidos e China, suspenderam temporariamente a maioria das tarifas
comerciais impostas entre si.

+ O indice de Precos ao Consumidor (CPI) dos Estados Unidos recuou de 2,41% para 2,33%, e o nlcleo da inflagdo

13 caiu de 2,81% para 2,78%;

« Sobre politica tarifaria, o governo dos EUA revisou a cobranca de taxas para produtos chineses de baixo valor, antes
isentos de tarifas e com inspe¢do minima.

14 |° A agenda de indicadores econdmicos esta esvaziada, com o mercado voltando suas aten¢des aos discursos dos
dirigentes do Federal Reserve.

« O indice de Precos ao Produtor (PPI) dos Estados Unidos recuou 0,5% em abril, apds revisio que ajustou marco de
uma queda de 0,4% para estabilidade;

15 | - O varejo norte-americano superou as expectativas em abril, com revisdes apontando maior expansdo em marco;
 Na Zona do Euro, a segunda estimativa do PIB revisou o crescimento do primeiro trimestre para 0,3%, ante 0,4% da
leitura inicial.

« A RuUssia e a Ucrania realizaram suas primeiras negocia¢ées de paz em Istambul, na Turquia;

16 | » Nos Estados Unidos, investidores aguardam a divulgacdo preliminar de maio da pesquisa de sentimento do
consumidor e da expectativa de inflacdo, ambas da Universidade de Michigan.

« A produgdo industrial da China desacelerou em abril, mas superou as expectativas, com crescimento de 6,1% na
variagcdo anual, ante 7,7% em mar¢o;

19 |° Nos Estados Unidos, o acordo comercial com a China reduziu temporariamente a percepc¢do de risco associada as
tarifas mutuas;
 No ambito fiscal, a agéncia Moody's rebaixou a nota de crédito dos EUA de ‘Aaa’ para ‘Aa1’, citando o elevado nivel
da divida publica, que alcangou US$ 36,22 trilhdes e 0 aumento dos custos com juros.

« O Banco Popular da China reduziu suas taxas de juros para conter a desaceleragdo econdmica;

20 |+ Nos Estados Unidos, os investidores acompanham os discursos dos dirigentes do Federal Reserve, que adotam uma
postura de prudéncia a espera de novos dados econémicos e dos proximos passos do presidente Donald Trump.

« Os titulos de divida dos Estados Unidos pressionaram os ativos de risco, com o mercado aguardando a tramitagéo
do projeto orcamentério que prevé reducdo de impostos;

21 |° Em segundo plano, permanece em foco a pressao de alta sobre o preco do petréleo, impulsionada por possiveis
tensdes no Oriente Médio;

- Além disso, a dindmica global esté refletindo as mudancas decorrentes das politicas comerciais impostas
recentemente pelos Estados Unidos.

« A atividade economica da Zona do Euro registrou contracdo pela primeira vez em cinco meses, puxada pelo setor
de servicos;

22 | Nos Estados Unidos, a Camara dos Deputados aprovou o projeto do presidente Donald Trump para reestruturar a
politica fiscal;

- Na agenda econémica dos Estados Unidos, os investidores aguardam os indicadores semanais de pedidos de
auxilio-desemprego, seguidos pelos dados preliminares dos PMIs da indUstria e servicos de maio.
+ O indice de Gerentes de Compras (PMI) preliminar dos Estados Unidos indicou melhora na atividade econémica em

23 maio;

« Ainda nos Estados Unidos, o projeto de lei fiscal proposto pelo presidente Donald Trump foi aprovado na Camara
dos Representantes.

2 | Em um dia de feriado nos Estados Unidos, os mercados operam com alivio apds o presidente Donald Trump adiar a

imposicdo de tarifas de 50% a Unido Europeia.
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Assinado eletronicamente por:
Rafael Castro

Ata de reuniao do Comité de Investimentos
CGINV - NAVEGANTESPREV

Ao

indices de Mercado

Re.nda Més Ref‘ ,da Meés Economia | Més Anual
Fixa Variavel
CDI 1,06% Ibovespa 3,69% IPCA 043 % 5,55%
IMA-B 2,09% | Small Caps | 847% Délar -142% | R$5,67
IMA-B5+ | 2,33% S&P 500 -217% | Carteira | 2,11% 4,16%
IMA-G | T68% | ST | o0 | MER ogsy | 421%
Diligéncias:
1. Itajuba: Organon, HIX, Spectra e Sulamérica
2. BTG: FIP Signal IV
Recomendacoes e Parecer do Comité:
1. Apreciado o Balancete Mensal com a movimentagao realizada no periodo
2. Apreciado o Relatorio de Investimentos, com parecer favoravel a ser emitido em peca propria
3. Analisada a arrecadacdo dos beneficios a ser definida a Estratégia de investimentos
Estratégia de Investimentos:
1. Aprovacdo de aporte nos FIPs:
a. PefinInfrall
b. Tarpon TOP
c. BTG Signal IV
2. Aprovacdo de aporte inicial de R$1 milhdo nos fundos:
a. Organon FIC FIA
b. Butia TOP CP
Outros Assuntos:
1. Definir em Edital de Credenciamento as diretrizes de quais momentos haverdo credenciamento de
instituicdes ou de fundos de investimento
2. Dadas as atuais estratégias deliberadas pelo Comité, outros novos fundos serdo deliberados somente

apods a conclusdo dos aportes aprovados, em especial os fundos Multimercado em funcdo do percentual dos
produtos Estruturados para a manutencdo daquele enquadramento
3. Proxima reunido agendada para o dia 10 de junho

Navegantes, 28 de maio de 2025.
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MANIFESTO DE
ASSINATURAS
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Esse documento foi assinado pelos seguintes signatérios nas datas indicadas (Fuso
horéario de Brasilia):

v/ Rafael Castro (CPF ***.401.579-**) em 03/06/2025 11:21 - Assinado
eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacao
201.55.107.178 N&o disponivel
Autenticagéo Navegantes
Aplicacao externa

3SsErgMoOeHZgtr7j2kdT6VgOmrS3NAZ2QNyBdAXogE=

SHA-256

v/ Gisele de Oliveira Fernandes (CPF ***.888.000-**) em 03/06/2025 13:27 -
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Endereco IP Geolocalizacao
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7Z+KgCskxjLI3BzVr/lyalfEM+YDyzMM8PXViuUSNfA=
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Autenticacéo igor.lima@navegantesprev.sc.gov.br

Email verificado
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SHA-256

v/ Alessandra Hoehn (CPF ***.080.659-**) em 03/06/2025 15:16 - Assinado
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Endereco IP Geolocalizacéo
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Autenticacéo alessandra.hoehn@n...antesprev.sc.gov.br
Email verificado
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