P

CGINV - NAVEGANTESPREV

AV ANTE Ata de reunidao do Comité de Investimentos
RE

Ata n° 12/2025
Data: 10/07/2025, as 14h
Lista de Alessandra Cristina Hoehn Igor Fretta Nogueira de Lima
Participantes: Geise Naiara Pinto Feltrin Rafael Castro
Gisele de Oliveira Fernandes

Pauta do dia:

U'I-h?)Nd

Apreciacdo do Balancete Mensal

Apreciacdo do Relatorio de Investimentos do més anterior

Emissdo de Parecer sobre a movimentacdo dos investimentos ocorridos no més anterior
Andlise de arrecadacao dos beneficios pagos para aplicagdes dos recursos previdenciarios
Definicdo da Estratégia de investimentos para o més corrente

Cenario Econdomico
Dia Cenario Nacional

26

27

30

10

- A prévia da inflacdo, medida pelo IPCA-15, registrou alta de 0,26% em junho, acumulando 3,06% no ano e 5,27%
nos Ultimos 12 meses, segundo o IBGE;
» No ambito politico, o mercado deve reagir a rejeicdo do aumento do Imposto sobre Operacdes Financeiras (IOF)
pelo Congresso, com votagao expressiva;
« Apesar do impasse fiscal e das tensoes entre os poderes do Estado, a agéncia Fitch reafirmou a nota de
crédito do Brasil em ‘BB’, com perspectiva estavel.
- O indice Geral de Precos — Mercado (IGP-M) registrou queda de 1,67% em junho, intensificando o recuo de 0,49%
observado em maio;
« A taxa de desemprego no trimestre moével até maio caiu para 6,2%, ante 6,6% no trimestre anterior, superando as
expectativas do mercado;
« No ambito fiscal, o Governo Central registrou déficit primario de R$ 40,6 bilhdes em maio, contra superavit de R$
17,8 bilhdes em abril.
« De acordo com as Estatisticas Fiscais do Banco Central, o setor publico registrou déficit de R$ 33,7 bilhdes em maio;
« Em mais uma semana de estimativas apresentadas pelo Boletim Focus do Banco Central, a mediana das instituicdes
financeiras reduziu a expectativa de inflagdo em 2025, de 5,24% para 5,20%.

JULHO

» O Novo Caged registrou a criagdo de cerca de 149 mil postos de trabalho em maio;

» No campo fiscal, o governo acionou o Supremo Tribunal Federal para contestar a anulacdo dos decretos que
aumentariam o IOF, conforme decisdao do Congresso.

« A indUstria brasileira registrou recuo de 0,55% em maio, com o dado de abril revisado para uma queda de 0,19%.

« Os investidores brasileiros devem acompanhar a divulgacdo dos dados de junho sobre a atividade no setor de
servicos, conforme a pesquisa mensal dos gerentes de compras (PMI) da S&P Global;

 No ambito fiscal, a crescente tensdo entre o governo e o Congresso eleva a percepcdo de risco e impacta a curva de
juros futuros.

« De acordo com a S&P Global, o setor de servicos do Brasil permaneceu em contracdo em junho, com o indice de
Gerentes de Compras (PMI) recuando para 49,3, marcando o terceiro més consecutivo de retragdo.

« O indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna (IGP-DI) registrou queda de 1,80% em junho, acumulando alta de
2,88% em 12 meses;

» Além dos efeitos da variacao do délar, o mercado segue revisando suas projecoes economicas para 2025,
sugerindo mais crescimento e menor inflacao.

- O varejo brasileiro recuou 0,2% em maio, apés uma queda de 0,4% em abril, segundo dados do IBGE.

« Em um dia de agenda econémica esvaziada, os investidores concentram sua atencdo nos desdobramentos
relacionados ao Imposto sobre Operacdes Financeiras (IOF);

« Além disso, o presidente do Banco Central, Gabriel Galipolo, participara de uma audiéncia publica na Comissédo de
Financas e Tributacdo da Camara dos Deputados.

« A inflacao brasileira em junho de 2025 registrou alta de 0,24%, uma leve desaceleracao em relacao aos 0,26%
de maio, segundo o indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA).
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AV ANTES Ata de reuniao do Comité de Investimentos
PRE

Dia

Cenario Internacional
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« O secretéario do Tesouro dos EUA, Scott Bessent, prorrogou medidas extraordinarias de gestdo de caixa para evitar o
rompimento do teto da divida federal;

« O resultado oficial do PIB dos Estados Unidos recuou 0,5% no primeiro trimestre, ante segunda estimativa de -0,2%.
« O indice de Precos de Despesas de Consumo Pessoal (PCE) dos EUA subiu 0,1% em maio, acumulando 2,3% em 12
meses.

« Os agentes de mercado iniciam a semana com otimismo apos a suspensao, pelo Canada, da cobranga de um
imposto digital que afetaria grandes empresas de tecnologia;

« Ainda nos Estados Unidos, senadores republicanos aprovaram uma nova versao do projeto de lei que prevé
corte de impostos e aumento de gastos, com apoio de Donald Trump;

- Na China, a atividade industrial segue mostrando sinais de retragdo em junho, embora em ritmo inferior ao
esperado pelo mercado.

JULHO

« A prévia da inflacdo na Zona do Euro subiu de 1,9% para 2,0% em junho, puxada pela pressdo sobre os precos de
servi¢os, que mantém uma variacdo mensal de 0,7%;

+ O indice de Gerentes de Compras (PMI) industrial da regido chegou a 49,5 pontos, o maior nivel em 34 meses, mas
ainda abaixo da linha de estabilidade de 50;

* Nos Estados Unidos, o presidente Donald Trump intensificou suas criticas a Jerome Powell, presidente do Federal
Reserve, apontando lentiddo na conducdo da politica monetéria.

« A industria dos Estados Unidos permaneceu em contracdo pelo quarto més consecutivo, embora em ritmo menos
intenso;

« O Relatério de Emprego do setor privado ADP indicou a demissdo de 33 mil empregos nos Estados Unidos em
junho, abaixo do consenso e o primeiro recuo desde marco de 2023;

» No ambito fiscal, o Senado dos Estados Unidos aprovou um pacote fiscal proposto por Donald Trump, conhecido
como “One Big Beautiful Bill”, que combina cortes de impostos e aumento de gastos publicos.

« O PMI de junho do bloco europeu aponta para uma economia em tentativa de recuperacdo, mas ainda fragil;

* Nos Estados Unidos, o relatério Payroll de junho indicou a criacdo de 147 mil empregos, superando a expectativa do
mercado de 111 mil.

« O setor de servicos dos Estados Unidos retomou o crescimento em junho, com o PMI ISM avancando para 50,8;

« No ambito fiscal, o secretario do Tesouro dos Estados Unidos, Scott Bessent, destacou a necessidade de maior
emissdo de titulos para recompor a conta geral do Tesouro, em resposta a um projeto de lei que reduz impostos e
amplia gastos;

» Com o fim da suspensao das tarifas comerciais previsto para 9 de julho, o presidente Donald Trump pode
iniciar comunicag6es formais com parceiros comerciais, informando as taxas a serem aplicadas nas transacoes
com os Estados Unidos;

« Na Zona do Euro, a Russia realizou o maior ataque de drones contra a Ucrania desde o inicio do conflito, hd mais de
trés anos.

« Os investidores acompanham com atencdo o prazo final para as negocia¢des de acordos tarifarios entre os Estados
Unidos e seus parceiros comerciais, que se encerra na quarta-feira (9).

« O presidente Donald Trump intensificou as tensdes comerciais globais ao anunciar tarifas de 25% sobre produtos
do Japéo e da Coreia do Sul, além de confirmar que outras 12 nagdes serdo notificadas com medidas semelhantes.

« O mercado aguarda a divulgacdo da ata do Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC) do Federal Reserve,
buscando sinais mais claros sobre a trajetéria dos juros nos préximos meses;

« No campo fiscal, o Tesouro dos Estados Unidos anunciou um aumento de seu saldo de caixa para US$ 500 bilhdes
até o final de julho;

- Enquanto isso, o presidente Donald Trump enfatizou que o prazo final para negocia¢des sobre tarifas expira no
inicio de agosto.

« A decisao do presidente dos Estados Unidos, Donald Trump, de elevar para 50% as tarifas sobre produtos
brasileiros a partir de agosto deve pressionar os mercados locais;

« Na politica monetaria dos Estados Unidos, a ata do Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC) do Federal Reserve
destacou o risco inflacionario das tarifas como fator para manter a cautela na condugdo da taxa de juros;

« Na China, o indice de Precos ao Consumidor (CPI) recuou 0,1% em junho, mas acumula variagdo positiva de 0,1%
em 12 meses, afastando, a principio, o risco de deflagao.
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indices de Mercado

Diligéncias:

1. XP: Encore
2. OC: Finacap
3. [tajuba: Velt
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rid

Meta Atuarial

0,59%
548%

HORIZONTE DE INVESTIMENTO VELT

¢

Mais de 70% dos nossos investidores s@o estrangeiros com horizonte verdadeiramente de longo prazo'. Esse
passivo nos permite também ter uma abordagem de longo prazo com os nossos investimentos:

Perfil dos Invesfidores (por Geografia)

2,98

Recomendacoes e Parecer do Comité:

1. Apreciado o Balancete Mensal com a movimentacéo realizada no periodo
2. Apreciado o Relatério de Investimentos, com parecer favoravel a ser emitido em peca propria
3. Analisada a arrecadacao dos beneficios a ser definida a Estratégia de investimentos

Estratégia de Investimentos:
1. Aprovada a manutencdo das estratégias ja iniciadas da Ultima reunido
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Outros Assuntos:

Ata de reuniao do Comité de Investimentos
CGINV - NAVEGANTESPREV

1. Apresentada a planilha de gestdo de riscos da carteira, que passara por melhorias para utilizacdo do
Comité

2. Publicada a Resolucao que versa sobre o credenciamento das institui¢des financeiras

3. A ser trabalhada a minuta da Resolu¢do que versa sobre os limites de aplica¢des

4. Proxima reunido agendada para o dia 24 de julho

Navegantes, 10 de julho de 2025.

Assinado eletronicamente por:
Rafael Castro

CPF: *** 401.579-**

Data: 10/07/2025 15:45:19 -03:00

Assinado eletronicamente por:
Geise Naiara Pinto

CPF: *** 250.159-**

Data: 11/07/2025 18:11:10 -03:00
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Assinado eletronicamente por:
Alessandra Hoehn

CPF: ***,080.659-**

Data: 10/07/2025 16:35:18 -03:00

Assinado eletronicamente por:
Gisele de Oliveira Fernandes
CPF: ***888.000-**

Data: 10/07/2025 16:42:14 -03:00

Assinado eletronicamente por:
Igor Fretta Nogueira de Lima
CPF: *** 436.369-**

Data: 10/07/2025 16:13:01 -03:00
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MANIFESTO DE
ASSINATURAS

Caodigo de validagao: SPT4G-GGX94-7ZUGD-VDMEV

Esse documento foi assinado pelos seguintes signatérios nas datas indicadas (Fuso
horéario de Brasilia):

v/ Rafael Castro (CPF ***.401.579-**) em 10/07/2025 15:45 - Assinado
eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacao

Lat: -26,896502 Long: -48,646359
201.55.107.178

Precisdo: 100 (metros)

Autenticacéo rafael.castro@navegantesprev.sc.gov.br

Email verificado

68K SAaJ3r2pqtm4DZFIv/ai3005B QAL Hs TgkXgLA4XU=

SHA-256

v Igor Fretta Nogueira de Lima (CPF ***436.369-**) em 10/07/2025 16:13 -
Assinado eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacao
201.55.107.182 N&o disponivel
Autenticagéo igor.lima@navegantesprev.sc.gov.br
Email verificado

gb/XoA8z6mdii6PjmtFaYfF/I5eqdLEeQVLe0/mpyk8=

SHA-256



v/ Alessandra Hoehn (CPF ***.080.659-**) em 10/07/2025 16:35 - Assinado
eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacéo
201.55.107.181 N&o disponivel
Autenticagéo alessandra.hoehn@n...antesprev.sc.gov.br

Email verificado

V6gsMClUvrllujdbtdpBykdEyelLEGplUe2EuN6yb8Wo=

SHA-256

v/ Gisele de Oliveira Fernandes (CPF ***.888.000-**) em 10/07/2025 16:42 -
Assinado eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacéo
201.55.107.176 N&o disponivel
Autenticacéo gisele.fernandes@n...antesprev.sc.gov.br
Email verificado

giBNW7aKXIIQPQzzKWYypkf7tjlTOs32r9BL3sTpfR2I=

SHA-256

v/ Geise Naiara Pinto (CPF ***.250.159-**) em 11/07/2025 18:11 - Assinado
eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacao

Lat: -26,882867 Long: -48,660480
201.55.107.183

Precisdo: 3309 (metros)

Autenticagéo Navegantes

Aplicacéo externa

YowfZyL7ypl/LvHOXTZ+Bz61RnIActGkgsEHCWIiJ6E8=

SHA-256

Para verificar as assinaturas, acesse o link direto de validagéo deste documento:




https://assinador.silosign.com.br/validate/SPT4G-GGX94-7ZUGD-VDMEV

Ou acesse a consulta de documentos assinados disponivel no link abaixo e informe
0 codigo de validacao:

https://assinador.silosign.com.br/validate





