CGINV - NAVEGANTESPREV

P‘ﬁg ANTES Ata de reunidao do Comité de Investimentos

Ata n° 11/2025
Data: 24/06/2025, as 14h
Lista de Alessandra Cristina Hoehn Igor Fretta Nogueira de Lima
Participantes: Geise Naiara Pinto Feltrin Rafael Castro
Gisele de Oliveira Fernandes

Pauta do dia:

U'I-hSJUNd

Apreciacdo do Balancete Mensal

Apreciacdo do Relatorio de Investimentos do més anterior

Emissdo de Parecer sobre a movimentacdo dos investimentos ocorridos no més anterior
Andlise de arrecadacao dos beneficios pagos para aplicagdes dos recursos previdenciarios
Definicdo da Estratégia de investimentos para o més corrente

Cenario Econdomico
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Cenario Nacional

« O governo brasileiro planeja propor uma reforma tributaria abrangente para os investimentos financeiros.

« As vendas do varejo recuaram 0,4% em abril em relacdo a marco, apos trés meses consecutivos de crescimento;

« No ambito fiscal, o governo federal apresentou ontem uma Medida Proviséria para aumentar a arrecadacao,
com foco na tributacdo de investimentos.

« O setor de servicos registrou variacdo positiva de 0,2% em abril, marcando o terceiro resultado positivo consecutivo.
+ O desempenho do IBC-Br em abril registrou alta de 0,2%, superando o consenso do mercado.

« Com uma agenda de indicadores econdmicos esvaziada, o0 mercado volta suas atenc¢des para a pauta fiscal.

« O Monitor do PIB-FGV registrou retracdo de 0,3% na atividade econémica em abril, impulsionada por quedas na
agropecuadria e na industria (pela 6tica da produgdo) e no consumo, investimentos e exportacoes (pela 6tica da
demanda);

« No ambito fiscal, o Congresso derrubou os vetos do presidente Lula a isencao tributaria de Fundos de
Investimento do Agronegocio (Fiagros) e Fundos de Investimento Imobiliario (Flls) na Reforma Tributaria;
- Na agenda econémica, o mercado aguarda a decisdo sobre a taxa Selic na quarta reunido de 2025 do Comité de
Politica Monetéria (Copom) do Banco Central.

« O Comité de Politica Monetaria (Copom) elevou a taxa Selic em 0,25 ponto percentual, de 14,75% para 15%.

« O mercado se prepara para uma semana intensa de dados sobre a politica monetaria.

« A ata do Comité de Politica Monetaria (Copom) detalhou a decisao de elevar a Selic para 15% ao ano;
+ O indice de Confianca do Consumidor do FGV IBRE caiu para 85,9 em junho, ante 86,7.

Cenario Internacional

« Estados Unidos e China alcangaram um entendimento preliminar para retomar o didlogo comercial;

« Nos Estados Unidos, o indice de Precos ao Consumidor (CPI) subiu 0,08% em maio, apos alta de 0,24% em abril,
acumulando 2,38% em 12 meses (ante 2,33%).

« As tarifas do presidente Donald Trump, que serdao anunciadas nas préximas duas semanas, intensificam a
volatilidade do délar;

« Sobre a inflacdo, o indice de Precos ao Produtor (PPI) dos Estados Unidos avangou 0,1% em maio, acumulando 2,6%
em 12 meses.

« A producdo industrial da Zona do Euro cresceu 0,8% no acumulado de 12 meses até abril, indicando desaceleracdo
em relacdo aos 3,7% registrados em marco;

« No Oriente Médio, a intensificacdo do conflito elevou a aversdo ao risco nos mercados, impulsionando a busca por
ativos seguros, como o ouro.

« Os dados de atividade econdmica da China em maio apresentaram resultados mistos. A producao industrial
desacelerou, enquanto o varejo surpreendeu positivamente.

« As vendas no varejo dos Estados Unidos recuaram 0,9% em maio, enquanto os dados de abril foram revisados de
alta de 0,06% para queda de 0,1%.

+ O indice de Precos ao Consumidor (CPI) da Zona do Euro recuou para 1,9% em maio, ante 2,2% em abril;

« O destaque do dia é a decisdo de juros nos Estados Unidos, com o mercado projetando manutencdo da taxa entre
4,25% e 4,50%.
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HAVWANTES Ata de reunidao do Comité de Investimentos

20 - O Federal Reserve (Fed) manteve a taxa de juros entre 4,25% e 4,50%, conforme esperado.

« A Zona do Euro mostra sinais de estagnacio em junho, conforme a prévia do indice de Gerentes de Compras (PMI);
23 « A escalada das tensoes no Oriente Médio tem impacto limitado nos mercados globais, com o conflito
concentrado entre Israel e Ira, apesar de ataques dos Estados Unidos a instalagées nucleares iranianas.
« A atividade econémica dos Estados Unidos apresentou expansdo em junho, segundo dados preliminares do indice

24 de Gerentes de Compras (PMI).

Recomendacoes e Parecer do Comité:

1. Aprovada a Resolucdo que dispde sobre o Credenciamento de instituicdes financeiras e o Cadastro de
fundos de investimentos, a ser publicada a pecga posteriormente no site institucional
2. Apreciada a minuta da Resolucdo que dispde sobre limites de orcamento para Gestores e veiculos de

investimentos, onde novas edi¢cbes serdo necessarias para posterior aprovagao

Estratégia de Investimentos:
1. Aprovada subscricdo minima nos FIPs a seguir, devendo os montantes serem revistos quando da
assinatura de modo a obedecerem os limites da Politica de Investimentos:
a. CNPJ 56.848.636/0001-42 — Vinci VSP 1I: R$10 milhdes
b. CNPJ 59.827.151/0001-60 — BTG Signal IV: R$5 milhdes
c. CNPJ 59.030.242/0001-70 — Tarpon TOP: R$5 milhdes
d. CNPJ 53.372.547/0001-84 — Perfin Infra Il: R$5 milhdes
2. Resgate Total para os fundos:
CNPJ 11.108.013/0001-03 — BNP Small Caps: R$2,6 milhdes
CNPJ 12.239.939/0001-92 — BNP Action: R$6,4 milhdes
CNPJ 22.632.237/0001-28 — BB Acbes Globais: R$3,7 milhdes
CNPJ 30.068.169/0001-44 — Caixa A¢des Livre: R$1,5 milhdo — Conta Administrativa
CNPJ 37.331.342/0001-02 — Genial Global Brands: R$ 532 mil — Conta Administrativa
f. CNPJ 37.331.365/0001-09 — Genial Growth: R$ 478 mil — Conta Administrativa
3. Aplicacbes nos fundos:
CNPJ 05.104.498/0001-56 — BNP Inflagdo: R$4,0 milhGes
CNPJ 09.636.393/0001-07 — BNP Match: R$2,6 milhGes
CNPJ 22.662.135/0001-55 — HIX Institucional: R$1,0 milhdo
CNPJ 49.984.812/0001-08 — Organon FIA: R$1,6 milhdo
CNPJ 39.377.954/0001-53 — 3R Radix FIA: R$1,0 milhdo
CNPJ 19.831.126/0001-36 — Western BDR: R$1,0 milhao
CNPJ 22.344.843/0001-48 — Butia TOP CP: R$1,7 milhdo
CNPJ 27.749.572/0001-24 — Kinitro FIA com o saldo da LF XP que vencera no préximo dia 14/07
i. CNPJ 10.740.658/0001-93 — Caixa IMA-B: R$2,4 milhdes — Conta Administrativa
4. Estabelecido o atual PL do NAVEGANTESPREV em R$500 milhdes, fica este montante patrimonial
considerado para a aplicagdo do volume das alocacbes em ETF:
a. Maximo de 0,5% do PL do NAVEGANTESPREV por compra, quando houver a intencdo de venda
da posicao no curto prazo
b. Minimo de 0,5% do PL do NAVEGANTESPREV por compra, quando ndo houver a intencao de
venda da posi¢do no curto prazo
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Outros Assuntos:
1. Proxima reunido agendada para o dia 10 de julho

Navegantes, 24 de junho de 2025.
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MANIFESTO DE
ASSINATURAS

Caodigo de validagao: 9PT5Y-F7SEL-4XAJ8-HKBS3

Esse documento foi assinado pelos seguintes signatérios nas datas indicadas (Fuso
horéario de Brasilia):

v/ Rafael Castro (CPF ***.401.579-**) em 04/07/2025 14:43 - Assinado
eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacao

Lat: -26,896909 Long: -48,646776
201.55.107.178

Precisdo: 105 (metros)

Autenticagéo Navegantes

Aplicacao externa

lyYDv5mS5bNIY5foyJekYKnugu9ZaPLnE/Z5zMedhuM=

SHA-256

v’ Gisele de Oliveira Fernandes (CPF ***.888.000-**) em 04/07/2025 14:58 -
Assinado eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacao
201.55.107.176 N&o disponivel
Autenticagéo gisele.fernandes@n...antesprev.sc.gov.br
Email verificado

SdLa8p2BGPHbm+PVerA2vJglqD60IdHX9PCcHFFT|i9c=

SHA-256



v Igor Fretta Nogueira de Lima (CPF ***.436.369-**) em 04/07/2025 18:22 -
Assinado eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacéo
201.55.107.182 N&o disponivel
Autenticacéo igor.lima@navegantesprev.sc.gov.br
Email verificado

JIzeqBjPOFdO0r7ttXwg4kmxU3X1aQMETGtRggqvnoHO= SHA-256

v/ Alessandra Hoehn (CPF ***,080.659-**) em 04/07/2025 18:46 - Assinado
eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacéo
201.55.107.181 N&o disponivel
Autenticagéo Navegantes
Aplicacéo externa

PnNaLGz8CYn9X0xLMA4GXEzbC+X6cCnuS+w/oBkLbb3g=

SHA-256

v/ Geise Naiara Pinto (CPF ***.250.159-**) em 07/07/2025 13:39 - Assinado
eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacao

Lat: -26,866483 Long: -48,637542
201.55.107.183

Precisdo: 3605 (metros)

Autenticagéo Navegantes

Aplicacéo externa

7QIEXuD9F+8pwKLynAfhjHRPepdwFK3HUvVOtfxGCvzc=

SHA-256

Para verificar as assinaturas, acesse o link direto de validagéo deste documento:



https://assinador.silosign.com.br/validate/9PT5Y-F7SEL-4XAJ8-HKBS3

Ou acesse a consulta de documentos assinados disponivel no link abaixo e informe
0 codigo de validacao:
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