CGINV - NAVEGANTESPREV

P‘ﬁg ANTES Ata de reunidao do Comité de Investimentos

Ata n° 10/2025
Data: 10/06/2025, as 14h
Lista de Alessandra Cristina Hoehn Igor Fretta Nogueira de Lima
Participantes: Geise Naiara Pinto Feltrin Rafael Castro
Gisele de Oliveira Fernandes

Pauta do dia:

mawh =

Apreciacdo do Balancete Mensal

Apreciacdo do Relatorio de Investimentos do més anterior

Emissdo de Parecer sobre a movimentacdo dos investimentos ocorridos no més anterior
Andlise de arrecadacdo dos beneficios pagos para aplicagdes dos recursos previdenciarios
Definicdo da Estratégia de investimentos para o més corrente

Cenario Econdomico

Dia
27

28

29

30

10

Cenario Nacional

« A prévia da inflacio de maio, medida pelo IPCA-15, registrou alta de 0,36%, ante 0,43% em abril.
» O mercado brasileiro aguarda a divulgacdo dos dados de empregos formais em abril, conforme o Cadastro
Geral de Empregados e Desempregados (Caged);
» No ambito fiscal, os investidores acompanham os desdobramentos do aumento do Imposto sobre Operacdes
Financeiras (IOF).
« O indice Geral de Precos — Mercado (IGP-M) recuou 0,49% em maio, um declinio expressivo em relacio a alta
de 0,24% em abril;
» No mercado de trabalho, o Caged registrou a criacdo de 257 mil vagas formais em abril, superando o
consenso de 175 mil. Em linha com esse resultado, a taxa de desemprego caiu para 6,6% no trimestre movel
até abril, ante a expectativa de 6,9%;
» No ambito politico, as tensdes fiscais seguem em foco apds a reunido do ministro da Fazenda, Fernando
Haddad, com os presidentes do Senado, Davi Alcolumbre, e da Camara, Hugo Motta.
« O Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro cresceu 1,4% no primeiro trimestre de 2025, em relagdo ao quarto
trimestre de 2024.

JUNHO
A semana econémica no Brasil inicia com revisdes das expectativas do Boletim Focus;
« Hoje, os investidores aguardam o indice de Gerentes de Compras (PMI) da indUstria referente a maio
« A producao industrial brasileira cresceu 0,1% em abril, marcando o quarto més consecutivo de resultados
positivos;
« A Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) anunciou que a bandeira tarifaria de junho sera
vermelha, patamar 1, com custo adicional de R$ 4,463 por 100 kWh consumidos;
» Na politica, as negociacdes entre lideres do Congresso e o ministro Fernando Haddad sobre a aliquota do IOF
avancam, com possivel desfecho ainda hoje.
« O mercado brasileiro acompanhara hoje a divulgacio do indice de Gerentes de Compras (PMI) de servicos de
maio, medido pela S&P Global;
* No campo politico, o governo estuda um pacote de medidas alternativas a elevacdo do IOF.
« De acordo com o indice de Gerentes de Compras (PMI) de servicos, o setor recuou pelo segundo més
consecutivo no Brasil, registrando 49,6 em maio.
« De acordo com o FGV - IBRE, o indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna (IGP-DI) registrou queda de
0,85% em maio, ante alta de 0,30% em abiril;
» Segundo o IBGE, os precos da industria cairam 0,36% em abril.
« O ministro da Fazenda, Fernando Haddad, anunciou a realizacao de uma Medida Proviséria com o
intuito de recalibrar o aumento do Imposto sobre Operac¢oes Financeiras.
* A inflacdo brasileira desacelerou para 0,26% em maio, ante 0,43% em abril, segundo o indice de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA).

Av. Conselheiro Jodao Gaya, 295 - Centro - Navegantes - SC
CEP: 88370-114

Pagina 1de3 "Doe 6rgaos! Doe sangue! Salve Vidas"

[z] Esse documento foi assinado por Gisele de Oliveira Fernandes, Geise Naiara Pinto, Alessandra Hoehn, Rafael Castro e Igor Fretta Nogueira de Lima. Para validar o documento e suas

assinaturas acesse https://assinador.silosign.com.br/validate/Y85PW-LH7JF-UKSX5-JB4FC



CGINV - NAVEGANTESPREV

P‘ﬁg ANTES Ata de reunidao do Comité de Investimentos

Dia

27

28

29

30

10

Cenario Internacional
« Os mercados aguardam a divulgacdo do indice de Confianca do Consumidor da Conference Board de maio
nos Estados Unidos;
* No Japéo, o governo anunciou a reducdo da emisséo de titulos de divida com prazo superior a 20 anos,
aliviando as tensdes na curva de juros observadas na semana passada.
« A divulgacdo da ata da reunido do Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC) do Federal Reserve, nos
Estados Unidos, é o principal destaque;
* A percepcdo dos norte-americanos sobre a economia melhorou em maio, de acordo com o Conference
Board.
« O Tribunal Federal de Comércio dos Estados Unidos bloqueou grande parte das tarifas propostas pelo
presidente Donald Trump, considerando-as juridicamente insustentaveis;
» Na agenda, esta prevista a segunda leitura do PIB dos Estados Unidos referente ao primeiro trimestre.
* A segunda leitura do PIB dos Estados Unidos no primeiro trimestre de 2025 indicou contracao de 0,2%, uma
melhora em relacdo a estimativa inicial de queda de 0,3%;
« Hoje, o foco é a divulgacdo dos dados de inflacdo norte-americana, medidos pelo indice de Precos para
Gastos com Consumo Pessoal (PCE), indicador preferido do Federal Reserve.

JUNHO
* As tensdes comerciais entre Estados Unidos e China voltaram a crescer, elevando a aversdo ao risco nos
mercados;
» Na agenda da semana, as atenc¢des voltam-se aos dados do mercado de trabalho dos Estados Unidos e a
deciséo de juros do Banco Central Europeu.
» O PMI ISM de manufatura dos Estados Unidos caiu para 48,5 em maio, marcando o terceiro més de
contragao;
« Na China, a indUstria contraiu e o PMI de Caixin recuou para 48,3, o menor nivel desde setembro de 2022;
» Na Zona do Euro, a leitura preliminar do indice de Precos ao Consumidor (CPI) registrou 1,9% em maio, ante
2,2% em abril.
» Os mercados acompanham os desdobramentos da politica tarifaria dos Estados Unidos;
» Em relacdo ao mercado de trabalho norte-americano, o relatério JOLTS de abril indicou cerca de 7,4 milhoes
de vagas abertas, ante 7,2 milhdes no més anterior, acima do esperado e sinalizando resiliéncia;
» Na Zona do Euro, a economia apresentou crescimento marginal em maio, mas o setor de servigos contraiu
pela primeira vez desde novembro de 2024.
* O setor de servicos dos Estados Unidos registrou leve contracdo em maio, com o PMI ISM recuando para
abaixo de 50 pela primeira vez desde junho de 2024;
» A situacdo da economia norte-americana também foi explicada pelo Livro Bege do Federal Reserve;
» O Banco Central Europeu reduziu suas taxas de juros em 0,25 ponto percentual, durante a reunido de politica
monetaria.
* O relatdrio Payroll dos Estados Unidos indicou a criagdo de 139 mil empregos em maio, superando as
expectativas;
» Na Zona do Euro, o resultado oficial do Produto Interno Bruto (PIB) cresceu 0,6% no primeiro trimestre, acima
das estimativas preliminares.
« Representantes dos Estados Unidos e da China reinem-se hoje em Londres, em uma tentativa de
evolucao dos acordos comerciais.
» Em um dia sem indicadores econémicos relevantes, o mercado acompanha o segundo encontro das
negociacdes comerciais entre Estados Unidos e China.

indices de Mercado

Renda Fixa CDI IMA-B IMA-B5+ IMA-G
Més 1,14% 1,70% 2,45% 1,25%

Renda Variavel IBOV SMLL S&P500 MSCI World
Més 1,45%  5,94% 7,05% 6,58%

Economia IPCA Ddlar Carteira Meta Atuarial
Més 0,26% 0,85% 2,28% 0,68%
Ano 275% -7,81% 6,47% 4,86%
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Diligéncias:
1. Porto Asset

2. BTG Pactual: FIl Hospitalidade

Recomendacoes e Parecer do Comité:

1. Apreciado o Balancete Mensal com a movimentagao realizada no periodo
2. Apreciado o Relatoério de Investimentos, com parecer favoravel a ser emitido em peca prépria
3. Analisada a arrecadacao dos beneficios a ser definida a Estratégia de investimentos

Estratégia de Investimentos:

1. Déficit Atuarial: Cupom recebido na conta XP serd migrado para a conta Caixa 500-4

Outros Assuntos:

1. Préxima reunido agendada para o dia 24 de junho

Navegantes, 10 de junho de 2025.

Assinado eletronicamente por:
Gisele de Oliveira Fernandes
CPF: *** 888.000-**

Data: 24/06/2025 10:51:51 -03:00

Assinado eletronicamente por:
Rafael Castro

CPF: ***.401.579-**

Data: 24/06/2025 10:59:43 -03:00
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Assinado eletronicamente por:
Geise Naiara Pinto

CPF: ***250.159-**

Data: 24/06/2025 10:53:25 -03:00

Assinado eletronicamente por:
Igor Fretta Nogueira de Lima
CPF: ***.436.369-**

Data: 24/06/2025 12:57:35 -03:00

Assinado eletronicamente por:
Alessandra Hoehn

CPF: ***,080.659-**

Data: 24/06/2025 10:56:26 -03:00
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MANIFESTO DE
ASSINATURAS

Caodigo de validagao: Y85PW-LH7JF-UKSX5-JB4FC

Esse documento foi assinado pelos seguintes signatérios nas datas indicadas (Fuso
horéario de Brasilia):

v/ Gisele de Oliveira Fernandes (CPF ***.888.000-**) em 24/06/2025 10:51 -
Assinado eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacao
201.55.107.176 N&o disponivel
Autenticacéo gisele.fernandes@n...antesprev.sc.gov.br
Email verificado

XvxqWRXfGR3W6MI15IUFu5V4Ac4CvKaCcU3UriV+KClI=

SHA-256

v/ Geise Naiara Pinto (CPF ***.250.159-**) em 24/06/2025 10:53 - Assinado
eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacao

Lat: -26,882867 L 1 -48,667034
201.55.107.183 a ong

Precisdo: 2860 (metros)

Autenticagéo Navegantes

Aplicagao externa

erlRWiE7EKToR/tkA4dSu8LGprbQgp3DMZi8uqQu6Bo=

SHA-256



v/ Alessandra Hoehn (CPF ***.080.659-**) em 24/06/2025 10:56 - Assinado
eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacéo
201.55.107.181 N&o disponivel
Autenticagéo Navegantes
Aplicacéo externa

BkdV70qp2kFef7WgZ810pUEm3chjJiTXLzgjTB/WOHU=

SHA-256

v/ Rafael Castro (CPF ***.401.579-**) em 24/06/2025 10:59 - Assinado
eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacéo
201.55.107.178 N&o disponivel
Autenticacéo rafael.castro@navegantesprev.sc.gov.br
Email verificado

hp9jwMLJs684cor+dx0wcrf2al7p4zwEZzedqROJWwI=
SHA-256

« Igor Fretta Nogueira de Lima (CPF ***.436.369-**) em 24/06/2025 12:57 -
Assinado eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacao
201.55.107.182 N&o disponivel
Autenticagéo igor.lima@navegantesprev.sc.gov.br
Email verificado

uBg6rvaOLnQ/yAWIZRzIOb9bOn8wSg0eofAQ1qFVIH4=

SHA-256

Para verificar as assinaturas, acesse o link direto de validagéo deste documento:



https://assinador.silosign.com.br/validate/Y85PW-LH7JF-UKSX5-JB4FC

Ou acesse a consulta de documentos assinados disponivel no link abaixo e informe
0 codigo de validacao:

https://assinador.silosign.com.br/validate





