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HAVWANTE Ata de reuniao do Comité de Investimentos

Ata n° 08/2025

Data:

06/05/2025, as 14h

Lista de Alessandra Cristina Hoehn Rafael Castro
Participantes: Geise Naiara Pinto Feltrin

Gisele de Oliveira Fernandes

Pauta do dia:

1.
2.

Apreciacdo da prévia do Relatério de Investimentos do més anterior
Definicao da Estratégia de investimentos para o més corrente

Cenario Econéomico

Dia

Cenario Nacional

25

» O IPCA-15, prévia da inflagdo, registrou alta de 0,43% em abril, alinhada as expectativas.

28

« O indice de Confianca da Industria (ICl) do FGV IBRE recuou para 98,0 pontos, sinalizando cautela dos
empresarios;

* Hoje, os investidores acompanham a participacdo do presidente do Banco Central, Gabriel Galipolo,
em evento.

29

« O indice Geral de Precos — Mercado (IGP-M) avancou 0,24% em abril, ap6s uma queda de 0,34% em
marco;

« Em evento, o presidente do Banco Central, Gabriel Galipolo, destacou a preocupacao da autoridade
monetaria com as expectativas de inflacdo ainda desancoradas.

30

+ O Relatorio do Tesouro Nacional registrou um superavit primario de R$ 54,5 bilhdes no primeiro
trimestre de 2025;

* A taxa de desemprego atingiu 7,0% na média trimestral movel encerrada em marco, impulsionada
pelo aumento de pessoas em busca de emprego.

MAIO

+ De acordo com o Caged, o Brasil registrou a criagdo de 71 mil vagas de emprego com carteira
assinada em margo, muito abaixo das 201 mil esperadas.

* Em um dia sem indicadores econdmicos relevantes no Brasil, o mercado reage a atualizagédo do
Boletim Focus.

« Os investidores aguardam a divulgacdo do indice de Gestores de Compras (PMI) de servicos da S&P
Global, que fornecera mais informacgdes sobre a atividade do setor em abril.

Dia

Cenario Internacional

25

 Houve sinais de possivel alivio nas tensdes comerciais entre os Estados Unidos e a Ching;
* Hoje, investidores monitoram os dados de confianca da Universidade de Michigan.

28

« A agenda de indicadores econdmicos esta vazia, mas o mercado segue atento aos desdobramentos da
politica tariféria norte-americana.

29

» No cenario internacional, o presidente americano, Donald Trump, planeja amenizar os efeitos de suas
tarifas sobre o setor automotivo.

30

» Os novos dados sobre a economia dos Estados Unidos vieram mais fracos do que o esperado;

» Na Zona do Euro, a primeira prévia do PIB do primeiro trimestre apontou crescimento de 0,4%,
superando estimativas;

 Na China, a guerra comercial comeca a impactar a economia, com o PMI industrial Caixin recuando
para 50,4 e o PMI do Escritério Nacional de Estatisticas da China caindo para 49.

MAIO

+ O Produto Interno Bruto (PIB) dos Estados Unidos apresentou uma retragdo de 0,3% no primeiro
trimestre de 2025;
* Na avaliacdo do mercado de trabalho norte-americano, o Payroll de abril mostrou a criacao de 177 mil
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empregos, com a taxa de desemprego mantida em 4,2% e um aumento no nimero de pessoas
buscando emprego;

» Na Zona do Euro, a preliminar do Indice de Precos ao Consumidor (CPl) permaneceu estavel em 2,2%
em abril.

5 |+ Asatengdes se voltam as declara¢des do presidente dos Estados Unidos, Donald Trump.

+ A balanga comercial dos Estados Unidos registrou déficit de US$ 140,5 bilhdes em margo,

6 impulsionado pelo aumento de 4,4% nas importagdes ante 0,2% nas exportacdes.
Diligéncias:
1. HIX: HIZ Orizon SPO V
2. Bayes: AZ Quest Bayes Sistematico FIA

3. Privatiza: Rio Bravo Dinamico FIM
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Simulacao Nova carteira

Realocagao aumentando AZQ Bayes FIA tem maior retorno e menor volatilidade que alocagéo
atual, com maior diversificagcao de Estilos (Fatores de Risco).

AZQ Bayes FIA vs Navegantes Proxy vs Navegantes
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Figura 1: Diligéncia com Bayes

Recomendacoes e Parecer do Comité:
1. Apreciada a prévia do o Relatério de Investimentos

Estratégia de Investimentos:
1. Execucdo do processo de aquisicdo de TPF da conta do Déficit em andamento

2. Aporte de valor subscricional no fundo HIX Orizon SPO V, no montante de R$ 529.163,74

Outros Assuntos:
1. Proxima reunido agendada para o dia 22 de maio

Navegantes, 06 de maio de 2025.
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MANIFESTO DE
ASSINATURAS

Caodigo de validagao: Q9HTU-45HCQ-5BQNE-VALQB
Esse documento foi assinado pelos seguintes signatérios nas datas indicadas (Fuso

horéario de Brasilia):

v/ Alessandra Hoehn (CPF ***.080.659-**) em 08/05/2025 13:44 - Assinado
eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacao
201.55.107.181 N&o disponivel
Autenticacéo alessandra.hoehn@n...antesprev.sc.gov.br
Email verificado

Jn1r5QIR2XI1+uOhaaz2TaMGLAaWy7WNIVU/xasKh24=

SHA-256

v’ Gisele de Oliveira Fernandes (CPF ***.888.000-**) em 08/05/2025 13:50 -
Assinado eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacao
191.39.74.96 N&o disponivel
Autenticagéo giseleoliveiranutricionista@gmail.com
Email verificado

Pa9FNmuh+fg8hk/+W+goSYrFQ228KfHbCDnxjcbNylg=

SHA-256



v/ Rafael Castro (CPF ***.401.579-**) em 08/05/2025 16:44 - Assinado
eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacéo

Lat: -26,891100 L 1 -48,652500
201.55.107.178 a ond

Precisdo: 11580 (metros)

Autenticagéo Navegantes

Aplicacéo externa

Juif8MZLulEiidmqgJxR4fNxvhfdMBpBInva+aOF11Gk=

v/ Geise Naiara Pinto (CPF ***.250.159-**) em 08/05/2025 16:50 - Assinado
eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacao

Lat: -26,876314 Long: -48,660480
201.55.107.183

Precisdo: 3076 (metros)

Autenticagéo Navegantes

Aplicacéo externa

17Z1KS81AeUNTrnffiJOuB4lG7BDpJWERtzY529RFnE=

SHA-256
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