CGINV - NAVEGANTESPREV

HAVWANTES Ata de reuniao do Comité de Investimentos
RE

Ata n° 06/2025
Data: 10/04/2025, as 14h
Lista de Alessandra Cristina Hoehn Igor Fretta Nogueira de Lima
Participantes: Geise Naiara Pinto Feltrin Rafael Castro
Gisele de Oliveira Fernandes

Pauta do dia:

U'I-h!JUNd

Apreciacdo do Balancete Mensal

Apreciacdo do Relatoério de Investimentos do més anterior

Emissdo de Parecer sobre a movimentacdo dos investimentos ocorridos no més anterior
Andlise de arrecadacao dos beneficios pagos para aplicagdes dos recursos previdenciarios
Definicdo da Estratégia de investimentos para o més corrente

Cenario Econdomico

Dia | Cenario Nacional
2 | Em fevereiro, o Brasil registrou déficit nas transacdes correntes, isto é, o pais gastou mais do que recebeu nas
transacdes internacionais relativas ao comércio, renda e transferéncias unilaterais.
27 |° 0 indice de Precos ao Consumidor Amplo 15 (IPCA-15) registrou alta de 0,64% em marco, desacelerando,
quando comparado a variagido de 1,23% em fevereiro.
« O indice Geral de Precos — Mercado (IGP-M) registrou queda de 0,34% em marco, um recuo expressivo quando
comparado a alta de 1,06% em fevereiro;
28 | - A taxa de desemprego no trimestre moével encerrado em fevereiro subiu de 6,5% para 6,8%;
« No ambito fiscal, o resultado primario do governo foi deficitario em R$ 31,7 bilhdes em fevereiro, ante um déficit de
R$ 58,3 bilhdes no mesmo més de 2024.
« Os agentes de mercado devem repercutir o Boletim Focus, que ndo apresentou altera¢des significativas em relagdo
31 | ao relatério anterior. No entanto, pondera-se que a economia apresenta uma resiliéncia, considerando o crescimento
muito acima do esperado do mercado de trabalho.
ABRIL
1 |+ O mercado brasileiro acompanha a divulgacio do indice de Gerentes de Compras (PMI) industrial de marco.
« A produgdo industrial brasileira recuou 0,1% entre janeiro e fevereiro, apos estabilidade no més anterior, marcando
0 quinto més sem crescimento;
2 |+ No entanto, o indice de Gerentes de Compras (PMI) industrial indicou uma moderacdo nas condicdes brasileiras em
margo;
+ No campo fiscal, a pesquisa Genial/Quaest mostrou que o governo Lula é desaprovado por 56% da populagéo.
« A agenda de indicadores econdmicos brasileiros mantém o mercado atento aos dados de atividade, agora com foco
3 | no setor de servicos;
» No ambito fiscal, o Congresso brasileiro aprovou medidas para proteger o pais diante das tensdes comerciais.
4l O indice Gerente de Compras (PMI) de servigos subiu de 50,6 para 52,5 em marc¢o, refletindo uma atividade
econdmica resiliente.
71 A agenda de indicadores econdmicos no Brasil esta vazia, sem alteracdes relevantes no Boletim Focus, com revisao
apenas do valor do délar.
g |° O resultado primario do setor publico foi deficitario em R$ 19 bilhées em fevereiro, em razio do déficit do
governo central e superavits dos governos regionais e empresas estatais.
« Em fevereiro, os dados de varejo cresceram 0,5%, alcancando o maior nivel da série histérica iniciada em janeiro de
9 2000; )
« Além disso, a respeito da trajetéria dos precos, o Indice de Precos ao Produtor (PPI) registrou queda de 0,12% em
fevereiro, interrompendo uma sequéncia de 12 meses de resultados positivos.
10 |+ O volume de servigos avangou 0,8% em fevereiro na comparacdo com o més anterior, que recuou 0,6%.
Dia | Cenario Internacional
2 | O presidente Trump reiterou sua intencdo de impor novas tarifas de reciprocidade, com o andncio previsto para o

dia 2 de abril.
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Dia

Cenario Internacional

27

« O presidente Donald Trump anunciou novas medidas de politica tarifaria;
« Ainda nos Estados Unidos, o Produto Interno Bruto (PIB) do quarto trimestre de 2024 cresceu 2,4%, ligeiramente
acima da segunda leitura.

28

+ O indice de Precos de Gastos com Consumo (PCE) subiu 0,33% em fevereiro, acumulando 2,54% em 12 meses.

31

+ A agenda de indicadores econdmicos esta vazia, com o mercado aguardando durante a semana os dados sobre o
emprego nos Estados Unidos.

ABRIL

« A preliminar do indice de Precos ao Consumidor (CPI) da Zona do Euro caiu de 2,3% em fevereiro para 2,2% em
margo;

« Na China, o PMI Caixin revelou crescimento da atividade industrial acima do esperado em marco, subindo de 50,8
para 51,2;

« Nos Estados Unidos, o mercado aguarda o relatério Jolts, que detalha o nimero de vagas abertas em fevereiro.

« O indice de Gerente de Compras (PMI) ISM industrial dos Estados Unidos apresentou uma queda de 50,3 para 49
em marco, abaixo do consenso de mercado.

« O presidente dos Estados Unidos, Donald Trump, anunciou um amplo conjunto de tarifas, com uma taxa
base de 10% sobre todas as importacoes.

« O PMI ISM de servicos atingiu 50,8, sinalizando expansdo do setor em marco, porém inferior ao més anterior;
» O relatério Payroll de margo registrou a criagdo de 228 mil vagas, superando as 135 mil esperadas.

« Diante dos receios de uma recessédo global, o presidente Donald Trump reiterou a importancia das tarifas para
equilibrar as contas comerciais dos Estados Unidos com parceiros como China e Unido Europeia;

« O presidente do Federal Reserve, Jerome Powell, destacou na Ultima semana que o impacto econdmico das novas
tarifas serd maior do que o projetado.

« O mercado monitora os desdobramentos da politica tarifaria de Donald Trump.

* Os Estados Unidos ameacaram impor tarifas adicionais de 50% sobre produtos chineses a partir de 9 de abril,
somando no total 104%. Em resposta, Pequim anunciou tarifas de 84% sobre bens norte-americanos.

10

« O presidente Donald Trump anunciou, ontem, uma pausa de 90 dias na cobranca de tarifas, embora as
tarifas reciprocas de 10% sejam mantidas;

« Nos Estados Unidos, o indice de Precos ao Consumidor (CPI) recuou 0,1% em marco, resultado melhor que o
esperado pelo mercado.

indices de Mercado

Re.nda Més Re.n ,da Més Economia | Més Anual
Fixa Variavel
CDI 0,96% Ibovespa 6,08% IPCA 056% | 546%
IMA-B 1,84% | Small Caps | 6,73% Délar -1,82% | R$5,70
IMA-B5+ | 2,83% S&P 500 -747% | Carteira | 0,70% 1,90%
IMA-G | 127% v“\:l:rc|:1 -6,38% Am::?al 094% | 3,29%
Diligéncias:
1. MOS: MoS FIA e MoS Global FIFA RL
2. Bradesco: CP Inflacdo, Alocacdo Dinamica e Inst Quantitativo Global
3. Privatiza: Schroeder Sustentabilidade FIA e Schroeder Gaia Contour Tech Equity
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Assinado eletronicamente por:
Rafael Castro Gisele de Oliveira Fernandes

Ata de reuniao do Comité de Investimentos
CGINV - NAVEGANTESPREV

AV‘I}'KJANTE
RE

Figura 1: Diligéncia com Bradesco

Recomendacoes e Parecer do Comité:

1. Apreciado o Balancete Mensal com a movimentagao realizada no periodo
2. Apreciado o Relatoério de Investimentos, com parecer favoravel a ser emitido em peca propria
3. Analisada a arrecadacdo dos beneficios a ser definida a Estratégia de investimentos

Estratégia de Investimentos:

1. Migracdo de R$10MM do fundo Caixa Bolsa Americana para TPF
2. Migracdo de R$10MM do fundo Santander Ativo para LF, com sugestdo de vencimento para 2029
3. Migracdo de R$10MM dos aportes para TPF, com complemento do saldo nos possiveis fundos
a. Bradesco Premium DI, ou
b. Caixa IMA-B
4. Migracdo de R$5MM do fundo Bradesco Premium DI para LF, com sugestdo de vencimento para 2030

Outros Assuntos:

1. Recebido comunicado da SMI de fato relevante relativo aos ultimos desdobramentos do mercado global
com a sugestdo de resgate total dos fundos BDR, S&P, Investimentos no Exterior e Multimercado o quanto
possivel. Por deliberacdo do colegiado, tais movimentos ndo serdo realizados até que se tenham fatos novos no
cenario global, dado que varios indices apresentaram alta volatilidade no periodo

2. Préxima reunido agendada para o dia 24 de abril

Navegantes, 10 de abril de 2025.
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MANIFESTO DE
ASSINATURAS

Cddigo de validagdo: V99KJI-2KUVR-XM7MX-NRH5M

Esse documento foi assinado pelos seguintes signatérios nas datas indicadas (Fuso
horéario de Brasilia):

v/ Rafael Castro (CPF ***.401.579-**) em 15/04/2025 14:13 - Assinado
eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacao

Lat: -26,871700 Long: -48,657800
201.55.107.178

Precisdo: 11504 (metros)

Autenticagéo Navegantes

Aplicacao externa

JjHQIALWRAZFJd1g5sy5GQD1eUL1ImugT8jPDZxpTnU=

SHA-256

v/ Gisele de Oliveira Fernandes (CPF ***.888.000-**) em 15/04/2025 14:37 -
Assinado eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacao
201.55.107.176 N&o disponivel
Autenticagéo gisele.fernandes@n...antesprev.sc.gov.br
Email verificado

6vOrdxOx+NEUS7a+wOF4M65LbYtCbB8i70DMKXCNIYQ=

SHA-256



v Igor Fretta Nogueira de Lima (CPF ***.436.369-**) em 15/04/2025 16:16 -
Assinado eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacéo
201.55.107.182 N&o disponivel
Autenticacéo igor.lima@navegantesprev.sc.gov.br

Email verificado

VPNLiZy6DVU3v/vyhJtB5aq/mNaLxW833b8jRIJpdRAs=

SHA-256

v/ Alessandra Hoehn (CPF ***,080.659-**) em 15/04/2025 16:26 - Assinado
eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacéo
201.55.107.181 N&o disponivel
Autenticagéo Navegantes
Aplicacéo externa

hWHLO0GejVjavgmvIZ1dQBZuCqgPeJ8+kUJN7onx+De2Q=

SHA-256

v/ Geise Naiara Pinto (CPF ***.250.159-**) em 17/04/2025 09:38 - Assinado
eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacao

Lat: -26,895974 Long: -48,653926
201.55.107.183

Precisdo: 3326 (metros)

Autenticagéo Navegantes

Aplicacéo externa

PFiywTydMX3CkjSI5yZGkqE7RQOfrLFdMWDX5K HpHC8=

SHA-256

Para verificar as assinaturas, acesse o link direto de validagéo deste documento:




https://assinador.silosign.com.br/validate/V99KJ-2KUVR-XM7MX-NRH5M

Ou acesse a consulta de documentos assinados disponivel no link abaixo e informe
0 codigo de validacao:

https://assinador.silosign.com.br/validate





