CGINV - NAVEGANTESPREV

HAV$ANTE Ata de reuniao do Comité de Investimentos

Ata n° 05/2025
Data: 25/03/2025, as 14h
Lista de Alessandra Cristina Hoehn Igor Fretta Nogueira de Lima
Participantes: Geise Naiara Pinto Feltrin Rafael Castro
Gisele de Oliveira Fernandes

Pauta do dia:

1.

2.
3.
4.

Definicdo da Estratégia de investimentos para o més corrente

Verificacdo do Relatério Orcamentario evolutivo

Oficio de resposta ao questionamento feito pelo TCE

Definicdo das fontes para aplicacdes de valores resgatados para a Contabilidade

Cenario Economico

Dia

Cenario Nacional

18

« O indice Geral de Precos — 10 (IGP-10) registrou alta de 0,04% em marco, enquanto em fevereiro o indice alcancou
um avanco de 0,87%;

« No campo fiscal, o investidor aguarda a ceriménia de apresentacdo do projeto de lei que prevé a isengdo de
Imposto de Renda (IR) para pessoas que recebem até R$ 5 mil por més.

19

« Os investidores aguardam a decisdo da taxa de juros pelo Comité de Politica Monetaria (Copom), do Banco Central;
« No campo fiscal, o presidente Lula assinou o projeto de elevacdo da faixa de isencdo de Imposto de Renda, com a
proposta seguindo para o Congresso;

« No Congresso, o Senado adiou a votacdo de um projeto de lei que enfraquece a Lei da Ficha Limpa e afrouxa o
prazo de inelegibilidade de politicos. Além disso, uma nova pesquisa de avaliagdo do governo mostrou uma maior
reprovacdo tanto de Haddad quanto de Lula.

20

« O Comité de Politica Monetaria (Copom), do Banco Central, elevou a taxa Selic para 14,25%, conforme a
orientacdo da ata da reuniao de janeiro de 2025.

21

+ O Congresso Nacional aprovou o Orcamento da Unido para 2025, que projeta um superavit primario de R$ 15
bilhdes.

24

« A agenda de indicadores econdmicos esta vazia e o mercado segue acompanhando os desdobramentos das
medidas do governo.

25

« A ata da reunido do Comité de Politica Monetaria (Copom) avaliou um cenario econémico desafiador tanto para o
Brasil quanto no exterior.

Dia

Cenario Internacional

18

» O mercado acompanha a evolucdo do setor industrial dos Estados Unidos, com um consenso de crescimento
marginal de 0,2% em fevereiro;

« O mercado também acompanha a conversa entre os presidentes Donald Trump e Vladimir Putin, com a
possibilidade de firmarem a paz na Ucrania.

19

« O mercado aguarda a decisdo de juros dos Estados Unidos. A expectativa é de que ocorra a manutencgdo da taxa
entre 4,25% e 4,50% do Federal Reserve.

20

« O Federal Reserve (Fed) decidiu, de forma undanime, manter a taxa de juros no intervalo de 4,25% a 4,50%.

21

« Com a auséncia de indicadores econémicos, os agentes de mercado acompanham os comentarios do presidente do
Federal Reserve de Nova York e membro do Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC), John Williams.

24

* A preliminar do indice Gerente de Compras (PMI) na Zona do Euro ficou abaixo das expectativas do mercado em
marco;
 Nos Estados Unidos, os investidores acompanham o preliminar do PMI de marco.

25

* A preliminar do indice Gerente de Compras (PMI) dos Estados Unidos em margo mostrou uma recuperacdo da
atividade no setor de servicos, mas uma queda no setor industrial.
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Diligéncias
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BGC: Titulos Publicos

Principal: fundos Global High Yield e Preferred Securities Fund
Vinci: Vinci Oportunidade Logistica Fll

Mirae: Butia Top CP

Empire: Dourada FIA

BUTIA TOP FIC FIRF BUTIA
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Figura 2: diligéncia com Mirae e Butid
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Recomendacoes e Parecer do Comité

1. Apreciado o Comparativo de evolugdo da execucdo do orcamento para o exercicio anual elaborado pela
Contabilidade até o més anterior

2. Apreciada a resposta dada ao TCE a respeito da aplicagdo no fundo SPX Fll, com a recomendacdo de
replicar a juntada de documentos para cada fundo estruturado

3. Ver com a SMI a possibilidade de emissao do relatério das aplicagdes resgatadas para a Contabilidade
4. TPF: em fase de definicdo das contas que deverdo ser abertas para a operacionalizagdo

Estratégia de Investimentos:

1. Resgate do fundo Caixa Bolsa Americana na conta Déficit Atuarial para aplicagdo no Caixa Alianca, e
posterior aplicagdo em Titulos Publicos com vencimento ndo superior a 2045

2. Resgate do fundo Rio Bravo Estratégico IMA-B para aplicacdo no fundo Butia TOP CP

3. Credenciar fundos Organon FIC FIA e 3R Radix FIA — valores a serem definidos posteriormente

4. Enxugar o volume de aplicagdes em Small Caps para possiveis aportes nos fundos do item anterior

5. Aplicacdo, de forma excepcional, no fundo Dourada sobre o montante que permitira ser subscrito — em

torno de R$285 mil — mantendo ainda a Empire com a restri¢do para demais aplica¢des até nova deliberagdo do
Colegiado

Risco X Retorno de 24/04/2023 até 21/03/2025 (diaria)
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Volatilidade (Anualizada)

® ORGANON INSTITUCIONAL FIC ACOES 3R RADIX FI ACOES HIX CAPITAL INSTITUCIONAL FIF CIC AGOES Ibovespa IBX

Figura 3: Correlacéo entre fundos Organon Inst FIC FIA, 3R Radix FIA e HIX Inst FIA

Resumo das Estratégias em andamento

Fundos Diligéncia Andlise Credenciamento Aporte
Butia TOP CP ) )
Organon FIC FIA

3R Radix FIA

HIX Inst FIA

VSP Il FIP

Tarpon TOP FIP
SPXI11

Perfin Infra Il FIP
Crescera Capital VI FIP
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Outros Assuntos:

1. Proxima reunido agendada para o dia 10 de abril

Navegantes, 25 de marco de 2025.

Assinado eletronicamente por:
Rafael Castro

CPF: ***.401.579-**

Data: 25/03/2025 17:18:34 -03:00

Assinado eletronicamente por:
Igor Fretta Nogueira de Lima
CPF: ***.436.369-**

Data: 26/03/2025 09:02:23 -03:00

Pagina 4 de 4

Assinado eletronicamente por:
Gisele de Oliveira Fernandes
CPF: *** 888.000-**

Data: 25/03/2025 17:26:33 -03:00

Assinado eletronicamente por:
Geise Naiara Pinto

CPF: *** 250.159-**

Data: 26/03/2025 13:28:09 -03:00

Ata de reuniao do Comité de Investimentos
CGINV - NAVEGANTESPREV

Assinado eletronicamente por:
Alessandra Hoehn

CPF: ***,080.659-**

Data: 25/03/2025 17:38:40 -03:00
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MANIFESTO DE
ASSINATURAS

Cddigo de validacdo: LDSKM-U76PB-BT6VL-2UY64

Esse documento foi assinado pelos seguintes signatérios nas datas indicadas (Fuso
horéario de Brasilia):

v/ Rafael Castro (CPF ***.401.579-**) em 25/03/2025 17:18 - Assinado
eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacao

Lat: -26,864700 Long: -48,661600
201.55.107.178

Precisdo: 11504 (metros)

Autenticagéo Navegantes

Aplicacao externa

VXKgE5wJrwbn7/11bxTecpi//OtMrOxfg47+4yQkils=

v/ Gisele de Oliveira Fernandes (CPF ***.888.000-**) em 25/03/2025 17:26 -
Assinado eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacao
201.55.107.176 N&o disponivel
Autenticagéo gisele.fernandes@n...antesprev.sc.gov.br
Email verificado

DFHKbYjJaL/yUbOEEArK234iPrbY4XoINhul/rVfGNU=
SHA-256




v/ Alessandra Hoehn (CPF ***.080.659-**) em 25/03/2025 17:38 - Assinado
eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacéo
201.55.107.181 N&o disponivel
Autenticagéo Navegantes
Aplicacéo externa

QQ+MgOUE4XxOrjTIKMnKtEALA20OeA4IgwdilmiltFkoO=

SHA-256

v Igor Fretta Nogueira de Lima (CPF ***.436.369-**) em 26/03/2025 09:02 -
Assinado eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacéo
201.55.107.182 N&o disponivel
Autenticacéo igor.lima@navegantesprev.sc.gov.br
Email verificado

NbGzQADXcXO+l+3bh+7sxK4HUOVEx0a4RDjWhZ0turc=

|

HA-256

v/ Geise Naiara Pinto (CPF ***.250.159-**) em 26/03/2025 13:28 - Assinado
eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacao

Lat: -26,895974 Long: -48,653926
201.55.107.183

Precisdo: 3326 (metros)

Autenticagéo Navegantes

Aplicacéo externa

FIJXAVV/VVG+5FIKIK P/SEQ+stMBmPmeLp2RWt2E=

SHA-256

Para verificar as assinaturas, acesse o link direto de validagéo deste documento:



https://assinador.silosign.com.br/validate/LD5KM-U76PB-BT6VL-2UY 64

Ou acesse a consulta de documentos assinados disponivel no link abaixo e informe
0 codigo de validacao:

https://assinador.silosign.com.br/validate





