CGINV - NAVEGANTESPREV

HAVWANTE Ata de reuniao do Comité de Investimentos

Ata n° 03/2025
Data: 17/03/2025, as 14h
Lista de Alessandra Cristina Hoehn Igor Fretta Nogueira de Lima
Participantes: Geise Naiara Pinto Feltrin Rafael Castro
Gisele de Oliveira Fernandes

Pauta do dia:

U'I-hSJUNd

Apreciacdo do Balancete Mensal

Apreciacdo do Relatoério de Investimentos do més anterior

Emissdo de Parecer sobre a movimentacdo dos investimentos ocorridos no més anterior
Andlise de arrecadacao dos beneficios pagos para aplicagdes dos recursos previdenciarios
Definicdo da Estratégia de investimentos para o més corrente

Cenario Econdomico

Dia

Cenario Nacional

27

- O indice Geral de Precos — Mercado (IGP-M) avancou 1,06% em fevereiro, uma alta expressiva em relacéo a janeiro,
quando havia registrado alta de 0,27%;

« O Novo Caged (Cadastro Geral de Empregados e Desempregados) mostrou que houve a criagdo de mais de 137 mil
empregos em janeiro.

28

« Em janeiro de 2025, o resultado primario do Governo Central foi superavitario em R$ 84,9 bilhdes, superando os
dados de janeiro de 2024 em 2,2% em crescimento real.

MARCO

« O setor industrial melhorou substancialmente em fevereiro, devido ao maior otimismo das empresas em relacdo as

6 perspectivas de producdo.

7 1" O Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil cresceu 3,4% em 2024 quando comparado ao ano anterior;
« No campo fiscal, o governo anunciou uma série de medidas para conter a inflagdo de alimentos.

10 « De acordo com o FGV IBRE, o indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna (IGP-DI) subiu 1,00% em fevereiro.
Com este resultado, o indice acumula alta de 1,11% no ano e 8,78% em 12 meses.

11 | » A producdo industrial brasileira manteve relativa estabilidade em janeiro, apds trés quedas consecutivas.

12 |° O indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) acelerou para 1,31% em fevereiro, apés registrar 0,16% em
janeiro.

« O setor de servi¢os no Brasil recuou 0,2% em janeiro, quando comparado a dezembro, em que foi revisado para
13 | estabilidade;
+ No campo fiscal, o governo federal solicitou ao Congresso ajustes no orcamento.
« O setor de varejo apresentou uma queda de 0,1% em janeiro. Apesar da terceira retracdo consecutiva, os resultados
sdo interpretados como um quadro de estabilidade;

14 | - No campo fiscal, o resultado nominal do setor publico consolidado foi de R$ 63,7 bilhdes em janeiro de 2025, acima
dos R$ 22,2 bilhdes registrados no mesmo més do ano passado e significativamente maior do que o superavit
esperado de R$ 35,3 bilhdes.

17 1° 0 indice de Atividade Econémica do Banco Central (IBC-Br), tratado como prévia do Produto Interno Bruto
(PIB), cresceu 0,9% em janeiro, superando amplamente as expectativas.

Dia | Cenario Internacional
» O mercado aguarda a divulgagdo da segunda leitura do Produto Interno Bruto (PIB) dos Estados Unidos do quarto

27 | trimestre de 2024;

- O investidor também reage as atualizagdes das politicas tarifarias de Donald Trump.
« A segunda leitura do Produto Interno Bruto (PIB) do quarto trimestre de 2024 manteve o resultado da

28 primeira prévia, indicando que os Estados Unidos apresentaram uma desaceleracdo da economia quando
comparado com o terceiro trimestre;

» Além disso, a repercussao da politica tarifaria de Donald Trump continua penalizando os ativos de risco.
MARCO
6 |° O mercado aguarda a decisdo de juros do Banco Central Europeu (BCE) com expectativa de queda. Apesar da queda

preliminar da inflagdo em fevereiro de 2,6% para 2,4%;
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Dia

Cenario Internacional

« Nos Estados Unidos, o indice de Precos de Gastos com Consumo (PCE) dos Estados Unidos desacelerou de 2,60%
para 2,51% em janeiro.

« O principal indicador econdmico é o relatério oficial de emprego dos Estados Unidos, o Payroll de fevereiro;
- Além disso, o investidor reage as falas do presidente do Federal Reserve, Jerome Powell, que pode comentar sobre
os desafios econdmicos dos Estados Unidos.

10

» O relatério Payroll mostrou que houve a criacdo de 151 mil vagas de emprego em fevereiro nos Estados Unidos,
abaixo do consenso;
 No campo fiscal americano, Donald Trump permanece promovendo incertezas no mercado financeiro;

« Na economia chinesa, o indice de Precos ao Consumidor (CPI) caiu 0,7% em fevereiro, considerado um sinal de
pressdo desinflacionaria persistente, com recuo além do esperado.

11

« O mercado segue cauteloso diante de projecoes que sugerem maiores possibilidades de pressao inflacionaria
diante das tarifas propostas pelo governo Trump.

12

« O indice de Precos ao Consumidor (CPI) dos Estados Unidos desacelerou para 0,2% em fevereiro, quando
comparado a alta de 0,47% em janeiro.

13

« O indice de Precos ao Produtor (PPI) dos Estados Unidos permaneceu inalterado em fevereiro, resultado melhor do
que as expectativas de mercado que projetavam um aumento de 0,3%.

14

« O mercado acompanha a divulgacdo do indice de confianca do consumidor da Universidade de Michigan.

17

* No primeiro bimestre, a indUstria e o setor varejista chineses tiveram desempenho melhor do que o esperado;

* Nos Estados Unidos, as vendas do varejo cresceram 0,2%, abaixo do consenso de 0,6%.

indices de Mercado

Re.nda Més Re!1’da Meés Economia Més Anual
Fixa Variavel
CDI 0,99% Ibovespa -2,64% IPCA 1,31% | 1,47%
IMA-B 0,50% | Small Caps | -3,87% Dolar 0,32% | R$5,88
IMA-B5+ | 0,41% S&P 500 -1,11% Carteira -0,28% | 1,19%
IMA-G | 0,79% V':,"::I:L -0,50% Alt\:z:?al 172% | 2.33%

Recomendacoes e Parecer do Comité:
Apreciado o Balancete Mensal com a movimentagao realizada no periodo

Apreciado o Relatoério de Investimentos, com parecer favoravel a ser emitido em peca propria
Analisada a arrecadacdo dos beneficios a ser definida a Estratégia de investimentos

1.
2.
3.

Estratégia de Investimentos:

1.
2.
3.

Fundo VSP Il FIP: a abrir conta no BTG para iniciar o fluxo de aplicacdes
KLOG11: possibilidade de o fundo encerrar de forma antecipada em relagdo ao periodo prospectado
HIX Institucional FIA e e Organon FIC FIA: solicitada nova analise com a SMI

Outros Assuntos:
Ver com a SMI sobre a elaboracdo do relatério de aplicacdes resgatadas para utilizagdo da Contabilidade
Oficio TCE sobre o fundo SPX: sdo acdes pedagogicas que o TCE esta fazendo com todos os RPPS. A
resposta esta em elaboragao e serd compartilhada com o Comité na proxima reunido

O RPPS participara do Prémio de Investimentos ANEPREM com inscri¢des até o més de abril

Parte do Comité participara do Congresso estadual da ASSIMPASC em abril

Proxima reunido agendada para o dia 25 de marco

1.
2.

3.
4.
5.

Assinado eletronicamente por:

RalRI& A fantes, 17 de marco de 2025.

Data: 25/03/2025 09:37:35 -03:00

Assinado eletronicamente por:
Alessandra Hoehn

CPF: ***,080.659-**

Data: 25/03/2025 17:36:39 -03:00
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Assinado eletronicamente por:
Gisele de Oliveira Fernandes

CPF: ***.888.000-**

Data: 25/03/2025 10:28:07 -03:00

Assinado eletronicamente por:

Geise Naiara Pinto
CPF: *** 250,159-**

Data: 26/03/2025 13:26:13 -03:00

Assinado eletronicamente por:
Igor Fretta Nogueira de Lima
CPF: *** 436.369-**

Data: 25/03/2025 12:36:45 -03:00
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MANIFESTO DE
ASSINATURAS

Cddigo de validagdo: JZLSK-RLEMX-FM6VZ-42SE2

Esse documento foi assinado pelos seguintes signatérios nas datas indicadas (Fuso
horéario de Brasilia):

v/ Rafael Castro (CPF ***.401.579-**) em 25/03/2025 09:37 - Assinado
eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacao

Lat: -26,864700 Long: -48,661600
201.55.107.178

Precisdo: 11504 (metros)

Autenticagéo Navegantes

Aplicacao externa

1Urlwcjl7GP/IREZjNmwWEO/21XL gL W4e3UKgs SwXYOK=

SHA-256

v’ Gisele de Oliveira Fernandes (CPF ***.888.000-**) em 25/03/2025 10:28 -
Assinado eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacao
201.55.107.176 N&o disponivel
Autenticagéo gisele.fernandes@n...antesprev.sc.gov.br
Email verificado

8XzizSYsPTOMpxiiO9hM1x2c05mfaQIlpO4DIj5HEyeQ=

SHA-256



v Igor Fretta Nogueira de Lima (CPF ***.436.369-**) em 25/03/2025 12:36 -
Assinado eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacéo
201.55.107.182 N&o disponivel
Autenticacéo igor.lima@navegantesprev.sc.gov.br

Email verificado

pB/E4lljrKcLoNDbfcwEcY2/uuB0d5UyygJAUjX/cak=

SHA-256

v/ Alessandra Hoehn (CPF ***.080.659-**) em 25/03/2025 17:36 - Assinado
eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacéo
201.55.107.181 N&o disponivel
Autenticagéo Navegantes
Aplicacéo externa

P+jLou/19+aUR1ZPgVJtKUobB1GILNAtel/CYOPWHfk=

SHA-256

v/ Geise Naiara Pinto (CPF ***.250.159-**) em 26/03/2025 13:26 - Assinado
eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacao

Lat: -26,895974 Long: -48,653926
201.55.107.183

Precisdo: 3326 (metros)

Autenticagéo Navegantes

Aplicacéo externa

t5YSqWkK9ttOkLHMrzSMEGresDalL/KP9580uL0p7zFc8=

SHA-256

Para verificar as assinaturas, acesse o link direto de validagéo deste documento:




https://assinador.silosign.com.br/validate/JZLSK-RLEMX-FM6VZ-42SE2

Ou acesse a consulta de documentos assinados disponivel no link abaixo e informe
0 codigo de validacao:

https://assinador.silosign.com.br/validate





