CGINV - NAVEGANTESPREV

HAVWANTE Ata de reuniao do Comité de Investimentos

Ata n° 03/2025
Data: 26/02/2025, as 14h
Lista de Alessandra Cristina Hoehn Igor Fretta Nogueira de Lima
Participantes: Geise Naiara Pinto Feltrin Rafael Castro
Gisele de Oliveira Fernandes

Pauta do dia:

1.

Definicdo da Estratégia de investimentos para o més corrente

Cenario Econémico

Dia

Cenario Nacional

12

* O volume de servigos no Brasil recuou 0,5% em dezembro de 2024, abaixo das expectativas.

13

« O varejo brasileiro recuou 0,15% em dezembro, mas encerrou 0 ano com um crescimento acumulado de 4,7%.

14

« A taxa de desocupacdo no quarto trimestre foi de 6,2%, sem variacdo significativa em relagcdo ao trimestre anterior.

17

« O indice Geral de Precos — Mercado (IGP-10) da FGV registrou alta de 0,87% em fevereiro. Com esse resultado, o
indice acumula alta de 1,40% no ano e 8,35% nos ultimos 12 meses;

« O enfraquecimento da economia ja é observado com o IBC-Br de dezembro que caiu 0,73%, queda maior do que
era esperado pelos economistas.

18

« A queda da popularidade do presidente Lula é o tema a ser observado pelo mercado durante a semana.

19

+ De acordo com o Monitor PIB da FGV, o Produto Interno Bruto (PIB) de 2024 devera crescer 3,5%;

20

« Com uma agenda de indicadores econdmicos vazia, o mercado brasileiro acompanha a divulga¢éo do indice de
confianca do consumidor de fevereiro, que mede as expectativas da populagdo em relagdo a economia;

21

« Com uma agenda de indicadores econémicos vazia, o destaque ficou para a publicacdo do Relatério de
Acompanhamento Fiscal da Instituicdo Fiscal Independente (IFl) do Senado;

24

« O indice de Confianca do Consumidor (ICC) do FGV IBRE continuou caindo, registrando um valor de 83,6 em
fevereiro. Ao recuar pela terceira vez seguida, o resultado foi impulsionado pela deterioracdao das expectativas
futuras.

25

« A prévia da inflacdo, medida pelo IPCA-15, variou 1,23% em fevereiro, enquanto o consenso de mercado era
de alta de 1,37%.

26

« A principal varidvel econémica avaliada hoje serd o mercado de trabalho, através das informacdes divulgadas pelo
Novo Caged.

Dia

Cenario Internacional

12

« O indice de Precos ao Consumidor (CPI) de janeiro, nos Estados Unidos, é o principal indicador aguardado pelo
mercado. O consenso é de uma variacdo de 0,30% no més e 2,90% no acumulado de 12 meses;
« Os agentes de mercado também aguardam algum anuncio de tarifas "reciprocas" pelo presidente Trump.

13

« O indice de Precos ao Consumidor (CPI) de janeiro acelerou de 2,87% para 3,00% no acumulado de 12 meses,
superando as expectativas.

14

+ O indice de Precos ao Produtor (PPI) dos Estados Unidos subiu 0,4% em janeiro, apds a alta de 0,5% em dezembro
de 2024;

« O presidente Trump afirmou que langara tarifas reciprocas para "fins de justica”, com um plano que visa equiparar
as tarifas impostas sobre produtos americanos no exterior;

 Na Zona do Euro, a segunda leitura do Produto Interno Bruto (PIB) variou 0,1% no quarto trimestre de 2024;

* Hoje, o mercado acompanha os dados americanos de janeiro sobre a producdo industrial e o varejo, com
expectativa de desaceleracdo.

17

+ As vendas no varejo dos Estados Unidos somaram US$ 723,9 bilhdes em janeiro, representando uma queda de
0,88% em relagdo a dezembro. O resultado abaixo das expectativas vem ap6s quatro meses consecutivos de fortes
ganhos;

« O destaque da semana sera a reunido das autoridades norte-americanas e russas para discutir possiveis
negociacdes para garantir um acordo de paz e acabar com a guerra na Ucrania.

18

« A agenda de indicadores econdmicos esta vazia e fica no radar a reunido na Arabia Saudita entre os norte-
americanos e os russos, em que havera a discussdo sobre o fim da guerra ucraniana.
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Dia | Cenario Internacional

- A agenda de indicadores econdmicos esta vazia e o investidor aguarda a ata da Ultima reunido do Federal Reserve

19 . . - :
(Fed), em um momento em que os membros do Fed antecipam maior cautela para a condugdo dos juros.

- O Federal Reserve sinalizou, na ata da Ultima reunido, preocupagdes com os possiveis efeitos das politicas de Trump
20 |sobre a economia;
 Na China, o Banco Central manteve as principais taxas de juros com a de um ano em 3,1% e a de 5 anos em 3,6%.

« A preliminar do indice Gerente de Compras (PMI) de fevereiro mostrou que a economia do bloco europeu teve um

21 .
crescimento fraco.

« A preliminar do indice de Gerentes de Compras (PMI) de fevereiro indicou uma desaceleracdo da atividade

24 . .
econdmica dos Estados Unidos.

25 |+ Os investidores aguardam a divulgacdo do indice de Confianca do Consumidor dos Estados Unidos de fevereiro.

« O indice de Confianca do Consumidor dos Estados Unidos, medido pelo Conference Board, registrou uma
queda significativa em fevereiro;

» No campo fiscal, a CAmara dos Deputados dos Estados Unidos aprovou um pacote de US$ 4,5 trilhdes em
cortes de impostos e medidas de seguranca nas fronteiras.

26

Recomendacées e Parecer do Comité
1. Apreciado o Comparativo de evolucdo da execucdo do orgamento para o exercicio anual elaborado pela
Contabilidade até o més anterior

Estratégia de Investimentos:
2. Aplicagdo nos fundos:
a. R$10MM no fundo Vinci Strategic Partners Il FIP
b. Tarpon TOP FIP - valor a definir
3. Aprovacdo em aplicacdo no ETF SPXI11 nas seguintes condicdes:
a. Montante-base para uso das aplicagdes: R$10MM
b. Operaces de compra com valor-base de R$TMM
c. Ordem de compra ao cair 2,5%
d. Ordem de venda ao subir 1,0%
4. Sob analise os fundos FIP Perfin Infra Il e Crescera Capital VI

Outros Assuntos:
1. Proxima reunido agendada para o dia 11 de marco, a ser confirmada mais préximo da data em funcao da

agenda do Comité com o Congresso de Investimentos ABIPEM que ocorrerdo naquela semana

Navegantes, 26 de fevereiro de 2025.
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