CGINV - NAVEGANTESPREV

HAVWANTE Ata de reuniao do Comité de Investimentos

Ata n° 01/2025

Data: 30/01/2025, as 14h

Lista de Alessandra Cristina Hoehn Igor Fretta Nogueira de Lima

Participantes: Geise Naiara Pinto Feltrin Rafael Castro

Gisele de Oliveira Fernandes

Pauta do dia:
1. Apreciacdo do Balancete Mensal
2. Apreciacdo do Relatoério de Investimentos do més anterior
3. Emissdo de Parecer sobre a movimentacdo dos investimentos ocorridos no més anterior
4. Andlise de arrecadacao dos beneficios pagos para aplicagdes dos recursos previdenciarios
5. Definicdo da Estratégia de investimentos para o més corrente

Cenario Econdomico

Dia Cenario Nacional
« A primeira semana de dezembro ameaca manter a piora do pessimismo, apds as medidas de ajuste fiscal

2 frustrarem o mercado brasileiro;

« O principal dado da semana seréa a divulgacado do Produto Interno Bruto (PIB) do terceiro trimestre, mas devera
trazer pouca novidade.

3 « O Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil cresceu 0,9% no terceiro trimestre em relacao ao segundo,
acima do consenso.

« AindUstria brasileira registrou uma queda de 0,2% em outubro em relacdo a setembro. No ano, acumula alta

4
de 3,4% e, em 12 meses, avanco de 3,0%.

5 + A Camara dos Deputados aprovou com urgéncia dois projetos do pacote de corte de gastos do governo Lula.
+ O indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna (IGP-DI) registrou alta de 1,18% em novembro,
desacelerando em relagdo ao avanco de 1,54% em outubro;

6 . . - - . .

« No campo fiscal, os parlamentares resistem a alterar o Beneficio de Prestagdo Continuada (BPC), pago a idosos
e pessoas com deficiéncia de baixa renda.

9 « O Boletim Focus apresentou deterioracdo nas expectativas do mercado. A mediana das proje¢des para a
inflacdo subiu de 4,71% para 4,84%, além de uma desancoragem até 2027.

10 « O indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) teve uma alta de 0,39% em novembro, desacelerando
em relagdo a outubro.

1 « O volume de servigos no Brasil cresceu 1,1% em outubro, em comparacdo ao crescimento de 0,96% em
setembro.

« O crescimento de 0,4% no varejo em outubro superou as expectativas, marcando um desempenho acumulado

12 de 5,0% no ano e 4,4% em 12 meses;

« O Copom elevou a taxa Selic em 1 ponto percentual e indicou mais duas altas de mesma magnitude nas
proximas duas reunides.
+ O indice Geral de Precos — 10 (IGP-10) subiu 1,14% em dezembro, desacelerando em relagdo a alta de 1,45%

13 registrada no més anterior;

« Em outubro, a economia cresceu 0,14%, segundo o indice de Atividade do Banco Central (IBC-Br).

16 « O mercado brasileiro ainda mantém sua percepcdo de risco pessimista, em particular devido a necessidade da
tramitacdo do pacote de revisdo de gastos no Congresso.

+ O governo Lula liberou o pagamento de R$ 7,1 bilhdes em emendas parlamentares com o objetivo de acelerar
a aprovacao do pacote de reducdo de gastos no Congresso;
« Constatado o cenério do governo brasileiro, o Tesouro Nacional estima que a Divida Bruta do Governo Geral

17 (DBGG) subira até 2027;

- Diante da deterioracéo fiscal, somados aos riscos de aceleracdo da inflacdo, a robustez da atividade econémica
e a desvalorizacdo cambial, a ata do Comité de Politica Monetaria (Copom) apresentou argumentos mais
incisivos para a condugao da taxa Selic.

18 - A Camara aprovou o primeiro dos trés projetos do pacote fiscal, restando as outras duas propostas que serdo
votadas hoje.

19 - A agenda doméstica se concentra na divulgagdo do Relatério Trimestral de Inflacdo do Banco Central, que
evidenciara as projecdes para a situagdo monetaria do pais;
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CGINV - NAVEGANTESPREV

yAVWANTES Ata de reuniao do Comité de Investimentos

Dia | Cenario Nacional
« Sendo a Ultima semana antes do recesso parlamentar, o Congresso aceleram as votacdes de importantes
projetos para ajustes fiscais.
« A semana do mercado brasileiro foi marcada por maior pessimismo dos agentes financeiros diante da
20 deterioracao da percepcao fiscal;
« A votacao do ultimo projeto de lei que compade o ajuste fiscal sera realizada no Senado nesta sexta-
feira.
JANEIRO
« O mercado deve ficar atento a divulgacdo da inflacdo, de acordo com o indice de Precos ao Consumidor
6 . .
Amplo (IPCA) de dezembro, na préxima sexta-feira (10).
« indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna (IGP-DI) apresentou uma alta de 0,87% em dezembro,
registrando uma menor variacdo em comparacao a alta de 1,18% em novembro;
7 o . . ~ = .
+ Na agenda brasileira, os investidores acompanhardo os dados de arrecadagao federal de novembro, além das
informacdes sobre a reunido entre o ministro Haddad e o presidente Lula.
« A producdo industrial brasileira caiu 0,6% em novembro, quando comparada com outubro;
8 « No campo fiscal, a arrecadacdo total das Receitas Federais atingiu cerca de R$ 209 bilhdes em novembro,
acima das projecdes apresentadas no Relatério Prisma Fiscal.
« As vendas no varejo no Brasil tiveram uma queda de 0,4% em novembro, quando comparadas a outubro;
9 « No campo fiscal, o governo avalia novos cortes de gastos apds o pacote de reducdo de despesas, apresentado
no final de 2024, ter falhado em acalmar os investidores quanto a gestdo orcamentdria responséavel.
10 « O indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) variou 0,52% em dezembro, dentro do esperado. Com
esse resultado, a inflagdo acumulou no ano 4,83%.
+ Apds os dados de inflagdo ficarem acima da meta estabelecida pelo Conselho Monetéario Nacional (CMN), o
13 Banco Central enviou uma carta aberta ao Ministro da Fazenda, Fernando Haddad, explicando os motivos;
« A semana tera dados econdmicos importantes, com destaque para a atividade econdmica medida pelo IBC-Br
e volume de servicos de novembro.
« Em dia de agenda vazia, analistas e economistas devem reagir a projecdo da safra em 2025;
14 « Sobre a questdo fiscal brasileira, deve repercutir a noticia de que o Planalto ndo considera realizar novas
medidas de cortes de gastos antes de abril.
« O volume de servigos recuou 0,9% em novembro com relacdo a outubro. Apesar da queda, o setor avanca
15 .
2,9% em 12 meses e 3,2% no ano até novembro.
« O Tesouro Nacional publicou o resultado do Governo Central, relatério que continua evidenciando
desafios para o cumprimento do arcabouco fiscal;
16 « Ainda no campo fiscal, a repercussao negativa sobre a polémica do Pix fez com que o governo decidisse
revogar a medida de fiscalizacao;
« Por fim, o indice de Atividade Econémica do Banco Central (IBC-Br) registrou alta de 0,10% em
novembro, enquanto o mercado acreditava em recuo.
17 « O presidente Lula sancionou o projeto de lei de regulamentagdo da Reforma Tributéria.
20 + O Monitor PIB registrou um crescimento de 0,6% em novembro em comparacdo a outubro
21 « A agenda de indicadores esta vazia no Brasil, e o investidor deve acompanhar a repercusséo das préximas
reunides do presidente Lula com ministros.
22 « Em mais um dia de agenda vazia, inicia-se o periodo de siléncio do Banco Central em relagdo a decisdo da taxa
Selic pelo Comité de Politica Monetéaria (Copom).
23 « Com a agenda esvaziada, o mercado foca nos ruidos fiscais do governo.
24 - A prévia da inflagdo medida pelo IPCA-15 mostrou uma variagdo de 0,11% em janeiro, acima do esperado.
27 - Na Ultima sexta-feira, o governo anunciou que podera reduzir as aliquotas de importacdo de alimentos como
forma de conter a alta de precos.
« Com uma agenda esvaziada de indicadores econdmicos, o mercado acompanha atentamente informagdes
detalhadas sobre a conducdo dos precos dos combustiveis pela Petrobras;
28 L o . .~ e a e -
« No campo monetario, tem inicio hoje a reunido de dois dias do Comité de Politica Monetaria (Copom) do
Banco Central.
29 * Hoje, o Comité de Politica Monetéaria (Copom) do Banco Central decidira a taxa de juros Selic;
« No campo fiscal, a Receita Federal divulgou ontem o nivel de arrecadagdo em 2024.
30 » O Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central elevou a taxa de juros em 1 ponto

percentual, resultando em uma Selic de 13,25%;
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yAVWANTES Ata de reuniao do Comité de Investimentos

Dia | Cenario Nacional
. Os agentes de mercado se preparam para a divulgacao dos dados do mercado de trabalho
brasileiro, a partir das informacées do Caged.
Dia Cenario Internacional
2 « O presidente eleito dos Estados Unidos, Donald Trump, ameacou penalizar os paises membros dos BRICS com
tarifas de 100% sobre seus produtos.
3 « O investidor aguarda a publicacdo do relatério JOLTS, que fornece dados sobre o nimero de empregos
disponiveis no més que ainda ndo foram preenchidos.
4 « O presidente do Federal Reserve, Jerome Powell, realizard um discurso em Washington, com os investidores
atentos as suas declarac¢des para identificar sinalizagdes sobre o futuro da politica monetéria.
« A presidente do Banco Central Europeu (ECB), Christine Lagarde, declarou que a elevacao das tarifas
comerciais pelos Estados Unidos pode afetar os custos de producao e o equilibrio comercial europeu,
5 criando pressoes inflacionarias no curto prazo;
« Nos Estados Unidos, o discurso do presidente do Federal Reserve (Fed), Jerome Powell, sinalizou que o
ciclo de corte de juros pode ocorrer em ritmo mais lento.
6 « As atencOes estdo voltadas para a divulgagdo dos dados de empregos nos Estados Unidos, por meio do
Payroll, principal relatério de avaliagdo do mercado de trabalho.
« Nos Estados Unidos, o relatério Payroll ndo trouxe muitas surpresas ao registrar a criacdo de 227 mil vagas em
9 novembro, contra a expectativa de 200 mil;
« Na China, o Indice de Precos ao Consumidor (CPI) encolheu mais do que era esperado em novembro, ao
registrar queda de 0,6% no més e acumular 0,2% no ano.
10 + Apds a China sinalizar mais estimulos a sua economia, o resultado da balanca comercial foi de queda nas
importacdes e avanco menor do que o esperado das exportacdes em novembro.
11 « Os investidores devem repercutir o indice de Precos ao Consumidor (CPI) dos Estados Unidos.
« A China indicou que vai adotar mais medidas de estimulos economicos;
12 . . , © - .
+ Na Zona do Euro, o investidor esta atento a Ultima decisdo de juros do Banco Central Europeu deste ano.
« O Banco Central Europeu (ECB) reduziu as taxas de juros em 0,25 ponto percentual, encerrando o ano
13 com a principal taxa em 3,15%;
« Na China, a falta de detalhes das promessas de estimulos, apés a Conferéncia Central de Trabalho
Econdmico do pais, decepcionou os investidores e pressionou os precos das commodities.
« De acordo com a pesquisa do indice de Gerente de Compras (PMI), a industria na Zona do Euro permanece em
16 profunda recessdo, enquanto a recuperacdo da producdo de servicos retornou ao territorio de crescimento;
» Na China, os dados de industria e varejo ilustraram a recuperacdo desigual da economia.
« O Federal Reserve iniciou sua Ultima reunido de politica monetéria do ano, que sera concluida na quarta-feira,
17 com um corte amplamente esperado de 0,25 ponto percentual na taxa de juros;
« O destaque de ontem foram as declaragdes do proximo presidente dos Estados Unidos, Donald Trump.
« O Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC) do Federal Reserve (Fed) divulgara sua decisédo de politica
18 monetaria as 16 horas e, na sequéncia, o mercado dara mais atengdo a entrevista do presidente do Fed, Jerome
Powell.
19 * O Federal Reserve (Fed) cumpriu as expectativas ao anunciar um corte de 0,25 ponto percentual na taxa de
juros dos Estados Unidos, reduzindo o intervalo para 4,25% a 4,50%.
« O dado oficial do Produto Interno Bruto (PIB) cresceu 3,1% no terceiro trimestre, em relacao a segunda
prévia de 2,8%;
20 A . . . .
» Torna-se preocupante a Camara ter rejeitado o novo plano do presidente eleito, Donald Trump, que
buscava financiar operagdes e suspender o teto da divida.
JANEIRO
« A perspectiva de reducdes menores na taxa de juros dos Estados Unidos este ano seréa testada esta semana
com a publicacdo do relatorio de emprego Payroll de dezembro na sexta-feira (10) e a ata da Ultima reunido do
6 Federal Reserve (Fed) na quarta-feira (08);
« Na Europa, serdo divulgados os dados de inflagdo na Alemanha em dezembro, antes dos niumeros do bloco
europeu na terca-feira.
» Uma reportagem do Washington Post afirmou que a equipe do governo Trump estava estudando planos para
7 reduzir a cobranca de tarifas, noticia que impulsionou o apetite por risco;

« Os dados do setor de servicos de dezembro, medidos pelo indice de Gerente de Compras (PMI) ISM, e o
relatorio Jolts, que apresenta a abertura de vagas de trabalho em novembro, também serdo analisados pelo
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Dia Cenario Internacional
mercado, que devem retratar a resiliéncia do crescimento econémico;
« Na Zona do Euro, a preliminar do indice de Precos ao Consumidor (CPI) registrou uma alta de 2,4%, conforme
esperado.
« Os dados de emprego e atividade nos Estados Unidos sugerem o forte impulso da economia do pais;

8 « O investidor aguarda mais informag¢des com a publicagdo do relatério ADP de emprego privado e a ata da
Ultima reunido do Federal Reserve.
« O presidente eleito Donald Trump gerou um ruido fiscal que impactou os mercados financeiros;
- A publicacdo da ata da Ultima reunido do Federal Reserve exp0s cautela na condugdo do ciclo de corte de

9 juros;
+ Na China, o indice de Precos ao Consumidor (CPI) subiu ligeiramente em dezembro, mas continua em
tendéncia de desaceleracdo devido a demanda interna fraca.

10 « O foco dos investidores esta no relatério de emprego Payroll dos Estados Unidos.
« O mercado de trabalho dos Estados Unidos evidenciou o quao aquecida a economia encerrou 2024. O
relatério de emprego Payroll registrou a criacdo de 256 mil empregos, muito acima da expectativa de 165

13 mil;
« Os mercados financeiros ficardao atentos na semana com a publicacdo do Produto Interno Bruto (PIB),
producao industrial e varejo de dezembro na China. Nos Estados Unidos, o principal evento a ser
acompanhado é a inflacio medida pelo indice de Precos ao Consumidor (CPI).

14 « A divulgacdo do indice de Precos ao Produtor (PPI) de dezembro dos Estados Unidos é o destaque, antes da
divulgacdo da inflagdo do consumidor na prdxima quarta-feira (15)

15 « O resultado abaixo do esperado do indice de Precos ao Produtor (PPI) dos Estados Unidos aliviou os mercados
globais.

16 + O indice de Precos ao Consumidor (CPI) dos Estados Unidos registrou uma alta de 0,4% em dezembro,
acumulando, em 2024, uma alta de 2,90%.
« As vendas no varejo dos Estados Unidos cresceram 0,4% em dezembro, abaixo do esperado;

17 « Na China, a economia cresceu mais do que o esperado no quarto trimestre de 2024 e o PIB cresceu 5,0% no
ano, cumprindo a meta do governo.

20 + A posse de Donald Trump como presidente dos Estados Unidos concentra as atencdes globais
« O inicio do segundo mandato de Donald Trump é caracterizado pelo otimismo de mercado. Contudo,

21 permanecem incertezas sobre os proximos passos do novo presidente dos Estados Unidos;
* Na Zona do Euro, a percepcdo econdmica se recuperou em janeiro.
« O foco permanece na politica tarifaria do presidente dos Estados Unidos, Donald Trump.

22 « Na Zona do Euro, as atengdes estdo voltadas ao discurso da presidente do Banco Central Europeu, Christine
Lagarde, no Férum Econémico Mundial, em Davos.

23 « O investidor monitora as falas de Donald Trump no Férum Econdmico Mundial em Davos.
« A preliminar do indice de Gerente de Compras (PMI) apresentou um sinal encorajador & economia do bloco

24 europeu em janeiro;
* Nos Estados Unidos, o presidente Donald Trump afirmou que prefere ndo impor mais tarifas sobre a China e
até sugeriu um acordo entre os paises.

27 « A preliminar do indice de Gerente de Compras (PMI) dos Estados Unidos de janeiro revelou uma desaceleracio
marginal no crescimento da atividade empresarial.

28 » As ameacas tarifarias de Donald Trump sobre produtos importados pelos Estados Unidos voltam ao
foco.

29 - O foco esté na decisdo da taxa de juros pelo Federal Reserve, para a qual a expectativa é de manutengédo.
« O Federal Reserve (Fed) manteve as taxas de juros estaveis em uma faixa de 4,25% a 4,50%, conforme
esperado;

30 » Na Zona do Euro, a primeira preliminar do Produto Interno Bruto (PIB) do quarto trimestre mostrou
estabilidade, enquanto os analistas esperavam uma leve alta;
+ Além disso, o mercado deve reagir a primeira preliminar do PIB do quarto trimestre dos Estados Unidos.

indices de Mercado

Re.nda Més Ano Re!1 ,da Més Ano Economia Més Ano Atual
Fixa Variavel

CDI 0,93% 10,87% Ibovespa -4,28% | -10,36% IPCA 0,52% | 4,83% | 4,83%
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AVEGANTE
RE

Re'nda Més Ano Re!1 ,da Més Ano
Fixa Variavel
IMA-B -2,62% | -2,44% Small Caps | -7,83% | -25,03% Délar 2,29% | 27,91% | R$6,17
IMA-B5+ | -437% | -8,63% S&P 500 -0,26% 57.72% Carteira -0,95% | 5,14%

Mscl 045% | 4965% | Meta

Economia Meés Ano Atual

IMA-G -0,59% | 510% 0,94% | 10,16%

World Atuarial
Recomendacoes e Parecer do Comité:
. Apreciado o Balancete Mensal com a movimentacao realizada no periodo
. Apreciado o Relatério de Investimentos, com parecer favoravel a ser emitido em pega propria

Apreciada a Prestacdo de Contas 2024 elaborada por este colegiado
Apreciado o Plano de Trabalho 2025 elaborado por este colegiado
Analisada a arrecadacdo dos beneficios a ser definida a Estratégia de investimentos

U'I-h?JNd

Estratégia de Investimentos:

1. Aplicacdo dos novos recursos em fundos CP e CDI
2. Estudar a possibilidade de iniciar aportes em TPF
3. Analisar o fundo Vinci FIC FIP para as reunides seguintes

Outros Assuntos:

1. Com a edicao da Lei Complementar 462/2024, o colegiado passa a compor o rol da estrutura institucional
estabelecida na Lei Complementar 99/2011

2. Com a certificacdo Pro-Gestdao RPPS Nivel Il neste més, os limites da Politica de Investimentos serdo
reajustados conforme aprovacdo feita naquela peca

3. Divulgado o 7° Congresso de Investimentos ABIPEM, a ser realizada entre 12 e 14/03 em Florianépolis

Navegantes, 30 de janeiro de 2025.
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Precisdo: 3578 (metros)

Autenticagéo Navegantes

Aplicacéo externa

XuJ7eEQNKMW{fwCx1kkMaj3nUTSJhOFioZdwhNPFaMWg=

SHA-256

Para verificar as assinaturas, acesse o link direto de validagéo deste documento:




https://assinador.silosign.com.br/validate/CFGE2-S94HR-C97KF-5USQX

Ou acesse a consulta de documentos assinados disponivel no link abaixo e informe
0 codigo de validacao:

https://assinador.silosign.com.br/validate





