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Lista de 

Participantes: 

Alessandra Cristina Hoehn 

Geise Naiara Pinto Feltrin 

Gisele de Oliveira Fernandes 

Igor Fretta Nogueira de Lima 

Rafael Castro 

 

Pauta do dia: 

1. Apreciação do Balancete Mensal 

2. Apreciação do Relatório de Investimentos do mês anterior 

3. Emissão de Parecer sobre a movimentação dos investimentos ocorridos no mês anterior 

4. Análise de arrecadação dos benefícios pagos para aplicações dos recursos previdenciários 

5. Definição da Estratégia de investimentos para o mês corrente 

 

Cenário Econômico 

Dia Cenário Nacional 

2 

• A primeira semana de dezembro ameaça manter a piora do pessimismo, após as medidas de ajuste fiscal 

frustrarem o mercado brasileiro; 

• O principal dado da semana será a divulgação do Produto Interno Bruto (PIB) do terceiro trimestre, mas deverá 

trazer pouca novidade. 

3 
• O Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil cresceu 0,9% no terceiro trimestre em relação ao segundo, 

acima do consenso. 

4 
• A indústria brasileira registrou uma queda de 0,2% em outubro em relação a setembro. No ano, acumula alta 

de 3,4% e, em 12 meses, avanço de 3,0%. 

5 • A Câmara dos Deputados aprovou com urgência dois projetos do pacote de corte de gastos do governo Lula. 

6 

• O Índice Geral de Preços – Disponibilidade Interna (IGP-DI) registrou alta de 1,18% em novembro, 

desacelerando em relação ao avanço de 1,54% em outubro; 

• No campo fiscal, os parlamentares resistem a alterar o Benefício de Prestação Continuada (BPC), pago a idosos 

e pessoas com deficiência de baixa renda. 

9 
• O Boletim Focus apresentou deterioração nas expectativas do mercado. A mediana das projeções para a 

inflação subiu de 4,71% para 4,84%, além de uma desancoragem até 2027. 

10 
• O Índice de Preços ao Consumidor Amplo (IPCA) teve uma alta de 0,39% em novembro, desacelerando 

em relação a outubro. 

11 
• O volume de serviços no Brasil cresceu 1,1% em outubro, em comparação ao crescimento de 0,96% em 

setembro.  

12 

• O crescimento de 0,4% no varejo em outubro superou as expectativas, marcando um desempenho acumulado 

de 5,0% no ano e 4,4% em 12 meses; 

• O Copom elevou a taxa Selic em 1 ponto percentual e indicou mais duas altas de mesma magnitude nas 

próximas duas reuniões. 

13 

• O Índice Geral de Preços – 10 (IGP-10) subiu 1,14% em dezembro, desacelerando em relação à alta de 1,45% 

registrada no mês anterior; 

• Em outubro, a economia cresceu 0,14%, segundo o Índice de Atividade do Banco Central (IBC-Br). 

16 
• O mercado brasileiro ainda mantém sua percepção de risco pessimista, em particular devido à necessidade da 

tramitação do pacote de revisão de gastos no Congresso. 

17 

• O governo Lula liberou o pagamento de R$ 7,1 bilhões em emendas parlamentares com o objetivo de acelerar 

a aprovação do pacote de redução de gastos no Congresso; 

• Constatado o cenário do governo brasileiro, o Tesouro Nacional estima que a Dívida Bruta do Governo Geral 

(DBGG) subirá até 2027; 

• Diante da deterioração fiscal, somados aos riscos de aceleração da inflação, à robustez da atividade econômica 

e à desvalorização cambial, a ata do Comitê de Política Monetária (Copom) apresentou argumentos mais 

incisivos para a condução da taxa Selic. 

18 
• A Câmara aprovou o primeiro dos três projetos do pacote fiscal, restando as outras duas propostas que serão 

votadas hoje. 

19 
• A agenda doméstica se concentra na divulgação do Relatório Trimestral de Inflação do Banco Central, que 

evidenciará as projeções para a situação monetária do país; 
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Dia Cenário Nacional 

• Sendo a última semana antes do recesso parlamentar, o Congresso aceleram as votações de importantes 

projetos para ajustes fiscais. 

20 

• A semana do mercado brasileiro foi marcada por maior pessimismo dos agentes financeiros diante da 

deterioração da percepção fiscal; 

• A votação do último projeto de lei que compõe o ajuste fiscal será realizada no Senado nesta sexta-

feira. 

JANEIRO 

6 
• O mercado deve ficar atento à divulgação da inflação, de acordo com o Índice de Preços ao Consumidor 

Amplo (IPCA) de dezembro, na próxima sexta-feira (10). 

7 

• Índice Geral de Preços – Disponibilidade Interna (IGP-DI) apresentou uma alta de 0,87% em dezembro, 

registrando uma menor variação em comparação à alta de 1,18% em novembro; 

• Na agenda brasileira, os investidores acompanharão os dados de arrecadação federal de novembro, além das 

informações sobre a reunião entre o ministro Haddad e o presidente Lula. 

8 

• A produção industrial brasileira caiu 0,6% em novembro, quando comparada com outubro; 

• No campo fiscal, a arrecadação total das Receitas Federais atingiu cerca de R$ 209 bilhões em novembro, 

acima das projeções apresentadas no Relatório Prisma Fiscal. 

9 

• As vendas no varejo no Brasil tiveram uma queda de 0,4% em novembro, quando comparadas a outubro; 

• No campo fiscal, o governo avalia novos cortes de gastos após o pacote de redução de despesas, apresentado 

no final de 2024, ter falhado em acalmar os investidores quanto à gestão orçamentária responsável. 

10 
• O Índice de Preços ao Consumidor Amplo (IPCA) variou 0,52% em dezembro, dentro do esperado. Com 

esse resultado, a inflação acumulou no ano 4,83%. 

13 

• Após os dados de inflação ficarem acima da meta estabelecida pelo Conselho Monetário Nacional (CMN), o 

Banco Central enviou uma carta aberta ao Ministro da Fazenda, Fernando Haddad, explicando os motivos; 

• A semana terá dados econômicos importantes, com destaque para a atividade econômica medida pelo IBC-Br 

e volume de serviços de novembro. 

14 

• Em dia de agenda vazia, analistas e economistas devem reagir à projeção da safra em 2025; 

• Sobre a questão fiscal brasileira, deve repercutir a notícia de que o Planalto não considera realizar novas 

medidas de cortes de gastos antes de abril. 

15 
• O volume de serviços recuou 0,9% em novembro com relação a outubro. Apesar da queda, o setor avança 

2,9% em 12 meses e 3,2% no ano até novembro. 

16 

• O Tesouro Nacional publicou o resultado do Governo Central, relatório que continua evidenciando 

desafios para o cumprimento do arcabouço fiscal; 

• Ainda no campo fiscal, a repercussão negativa sobre a polêmica do Pix fez com que o governo decidisse 

revogar a medida de fiscalização; 

• Por fim, o Índice de Atividade Econômica do Banco Central (IBC-Br) registrou alta de 0,10% em 

novembro, enquanto o mercado acreditava em recuo.  
17 • O presidente Lula sancionou o projeto de lei de regulamentação da Reforma Tributária. 

20 • O Monitor PIB registrou um crescimento de 0,6% em novembro em comparação a outubro 

21 
• A agenda de indicadores está vazia no Brasil, e o investidor deve acompanhar a repercussão das próximas 

reuniões do presidente Lula com ministros. 

22 
• Em mais um dia de agenda vazia, inicia-se o período de silêncio do Banco Central em relação à decisão da taxa 

Selic pelo Comitê de Política Monetária (Copom). 

23 • Com a agenda esvaziada, o mercado foca nos ruídos fiscais do governo. 

24 • A prévia da inflação medida pelo IPCA-15 mostrou uma variação de 0,11% em janeiro, acima do esperado. 

27 
• Na última sexta-feira, o governo anunciou que poderá reduzir as alíquotas de importação de alimentos como 

forma de conter a alta de preços. 

28 

• Com uma agenda esvaziada de indicadores econômicos, o mercado acompanha atentamente informações 

detalhadas sobre a condução dos preços dos combustíveis pela Petrobras; 

• No campo monetário, tem início hoje a reunião de dois dias do Comitê de Política Monetária (Copom) do 

Banco Central. 

29 
• Hoje, o Comitê de Política Monetária (Copom) do Banco Central decidirá a taxa de juros Selic; 

• No campo fiscal, a Receita Federal divulgou ontem o nível de arrecadação em 2024. 

30 
• O Comitê de Política Monetária (Copom) do Banco Central elevou a taxa de juros em 1 ponto 

percentual, resultando em uma Selic de 13,25%; 
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Dia Cenário Nacional 

• Os agentes de mercado se preparam para a divulgação dos dados do mercado de trabalho 

brasileiro, a partir das informações do Caged. 

 

Dia Cenário Internacional 

2 
• O presidente eleito dos Estados Unidos, Donald Trump, ameaçou penalizar os países membros dos BRICS com 

tarifas de 100% sobre seus produtos. 

3 
• O investidor aguarda a publicação do relatório JOLTS, que fornece dados sobre o número de empregos 

disponíveis no mês que ainda não foram preenchidos. 

4 
• O presidente do Federal Reserve, Jerome Powell, realizará um discurso em Washington, com os investidores 

atentos às suas declarações para identificar sinalizações sobre o futuro da política monetária. 

5 

• A presidente do Banco Central Europeu (ECB), Christine Lagarde, declarou que a elevação das tarifas 

comerciais pelos Estados Unidos pode afetar os custos de produção e o equilíbrio comercial europeu, 

criando pressões inflacionárias no curto prazo; 

• Nos Estados Unidos, o discurso do presidente do Federal Reserve (Fed), Jerome Powell, sinalizou que o 

ciclo de corte de juros pode ocorrer em ritmo mais lento. 

6 
• As atenções estão voltadas para a divulgação dos dados de empregos nos Estados Unidos, por meio do 

Payroll, principal relatório de avaliação do mercado de trabalho. 

9 

• Nos Estados Unidos, o relatório Payroll não trouxe muitas surpresas ao registrar a criação de 227 mil vagas em 

novembro, contra a expectativa de 200 mil; 

• Na China, o Índice de Preços ao Consumidor (CPI) encolheu mais do que era esperado em novembro, ao 

registrar queda de 0,6% no mês e acumular 0,2% no ano. 

10 
• Após a China sinalizar mais estímulos à sua economia, o resultado da balança comercial foi de queda nas 

importações e avanço menor do que o esperado das exportações em novembro. 

11 • Os investidores devem repercutir o Índice de Preços ao Consumidor (CPI) dos Estados Unidos. 

12 
• A China indicou que vai adotar mais medidas de estímulos econômicos; 

• Na Zona do Euro, o investidor está atento à última decisão de juros do Banco Central Europeu deste ano. 

13 

• O Banco Central Europeu (ECB) reduziu as taxas de juros em 0,25 ponto percentual, encerrando o ano 

com a principal taxa em 3,15%; 

• Na China, a falta de detalhes das promessas de estímulos, após a Conferência Central de Trabalho 

Econômico do país, decepcionou os investidores e pressionou os preços das commodities. 

16 

• De acordo com a pesquisa do Índice de Gerente de Compras (PMI), a indústria na Zona do Euro permanece em 

profunda recessão, enquanto a recuperação da produção de serviços retornou ao território de crescimento; 

• Na China, os dados de indústria e varejo ilustraram a recuperação desigual da economia. 

17 

• O Federal Reserve iniciou sua última reunião de política monetária do ano, que será concluída na quarta-feira, 

com um corte amplamente esperado de 0,25 ponto percentual na taxa de juros; 

• O destaque de ontem foram as declarações do próximo presidente dos Estados Unidos, Donald Trump. 

18 

• O Comitê Federal de Mercado Aberto (FOMC) do Federal Reserve (Fed) divulgará sua decisão de política 

monetária às 16 horas e, na sequência, o mercado dará mais atenção à entrevista do presidente do Fed, Jerome 

Powell. 

19 
• O Federal Reserve (Fed) cumpriu as expectativas ao anunciar um corte de 0,25 ponto percentual na taxa de 

juros dos Estados Unidos, reduzindo o intervalo para 4,25% a 4,50%. 

20 

• O dado oficial do Produto Interno Bruto (PIB) cresceu 3,1% no terceiro trimestre, em relação à segunda 

prévia de 2,8%; 

• Torna-se preocupante a Câmara ter rejeitado o novo plano do presidente eleito, Donald Trump, que 

buscava financiar operações e suspender o teto da dívida. 

JANEIRO 

6 

• A perspectiva de reduções menores na taxa de juros dos Estados Unidos este ano será testada esta semana 

com a publicação do relatório de emprego Payroll de dezembro na sexta-feira (10) e a ata da última reunião do 

Federal Reserve (Fed) na quarta-feira (08); 

• Na Europa, serão divulgados os dados de inflação na Alemanha em dezembro, antes dos números do bloco 

europeu na terça-feira. 

7 

• Uma reportagem do Washington Post afirmou que a equipe do governo Trump estava estudando planos para 

reduzir a cobrança de tarifas, notícia que impulsionou o apetite por risco; 

• Os dados do setor de serviços de dezembro, medidos pelo Índice de Gerente de Compras (PMI) ISM, e o 

relatório Jolts, que apresenta a abertura de vagas de trabalho em novembro, também serão analisados pelo E
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Dia Cenário Internacional 

mercado, que devem retratar a resiliência do crescimento econômico; 

• Na Zona do Euro, a preliminar do Índice de Preços ao Consumidor (CPI) registrou uma alta de 2,4%, conforme 

esperado. 

8 

• Os dados de emprego e atividade nos Estados Unidos sugerem o forte impulso da economia do país; 

• O investidor aguarda mais informações com a publicação do relatório ADP de emprego privado e a ata da 

última reunião do Federal Reserve. 

9 

• O presidente eleito Donald Trump gerou um ruído fiscal que impactou os mercados financeiros; 

• A publicação da ata da última reunião do Federal Reserve expôs cautela na condução do ciclo de corte de 

juros; 

• Na China, o Índice de Preços ao Consumidor (CPI) subiu ligeiramente em dezembro, mas continua em 

tendência de desaceleração devido à demanda interna fraca. 

10 • O foco dos investidores está no relatório de emprego Payroll dos Estados Unidos. 

13 

• O mercado de trabalho dos Estados Unidos evidenciou o quão aquecida a economia encerrou 2024. O 

relatório de emprego Payroll registrou a criação de 256 mil empregos, muito acima da expectativa de 165 

mil; 

• Os mercados financeiros ficarão atentos na semana com a publicação do Produto Interno Bruto (PIB), 

produção industrial e varejo de dezembro na China. Nos Estados Unidos, o principal evento a ser 

acompanhado é a inflação medida pelo Índice de Preços ao Consumidor (CPI). 

14 
• A divulgação do Índice de Preços ao Produtor (PPI) de dezembro dos Estados Unidos é o destaque, antes da 

divulgação da inflação do consumidor na próxima quarta-feira (15) 

15 
• O resultado abaixo do esperado do Índice de Preços ao Produtor (PPI) dos Estados Unidos aliviou os mercados 

globais. 

16 
• O Índice de Preços ao Consumidor (CPI) dos Estados Unidos registrou uma alta de 0,4% em dezembro, 

acumulando, em 2024, uma alta de 2,90%. 

17 

• As vendas no varejo dos Estados Unidos cresceram 0,4% em dezembro, abaixo do esperado; 

• Na China, a economia cresceu mais do que o esperado no quarto trimestre de 2024 e o PIB cresceu 5,0% no 

ano, cumprindo a meta do governo. 

20 • A posse de Donald Trump como presidente dos Estados Unidos concentra as atenções globais 

21 

• O início do segundo mandato de Donald Trump é caracterizado pelo otimismo de mercado. Contudo, 

permanecem incertezas sobre os próximos passos do novo presidente dos Estados Unidos; 

• Na Zona do Euro, a percepção econômica se recuperou em janeiro. 

22 

• O foco permanece na política tarifária do presidente dos Estados Unidos, Donald Trump. 

• Na Zona do Euro, as atenções estão voltadas ao discurso da presidente do Banco Central Europeu, Christine 

Lagarde, no Fórum Econômico Mundial, em Davos. 

23 • O investidor monitora as falas de Donald Trump no Fórum Econômico Mundial em Davos. 

24 

• A preliminar do Índice de Gerente de Compras (PMI) apresentou um sinal encorajador à economia do bloco 

europeu em janeiro; 

• Nos Estados Unidos, o presidente Donald Trump afirmou que prefere não impor mais tarifas sobre a China e 

até sugeriu um acordo entre os países. 

27 
• A preliminar do Índice de Gerente de Compras (PMI) dos Estados Unidos de janeiro revelou uma desaceleração 

marginal no crescimento da atividade empresarial. 

28 
• As ameaças tarifárias de Donald Trump sobre produtos importados pelos Estados Unidos voltam ao 

foco. 

29 • O foco está na decisão da taxa de juros pelo Federal Reserve, para a qual a expectativa é de manutenção. 

30 

• O Federal Reserve (Fed) manteve as taxas de juros estáveis em uma faixa de 4,25% a 4,50%, conforme 

esperado; 

• Na Zona do Euro, a primeira preliminar do Produto Interno Bruto (PIB) do quarto trimestre mostrou 

estabilidade, enquanto os analistas esperavam uma leve alta; 

• Além disso, o mercado deve reagir à primeira preliminar do PIB do quarto trimestre dos Estados Unidos. 

 

Índices de Mercado 

Renda 

Fixa 
Mês Ano 

Renda 

Variável 
Mês Ano Economia Mês Ano Atual 

CDI 0,93% 10,87% Ibovespa -4,28% -10,36% IPCA 0,52% 4,83% 4,83% E
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Renda 

Fixa 
Mês Ano 

Renda 

Variável 
Mês Ano Economia Mês Ano Atual 

IMA-B -2,62% -2,44% Small Caps -7,83% -25,03% Dólar 2,29% 27,91% R$6,17 

IMA-B5+ -4,37% -8,63% S&P 500 -0,26% 57,72% Carteira -0,95% 5,14%  

IMA-G -0,59% 5,10% 
MSCI 

World 
-0,45% 49,65% 

Meta 

Atuarial 
0,94% 10,16%  

 

Recomendações e Parecer do Comitê: 

1. Apreciado o Balancete Mensal com a movimentação realizada no período 

2. Apreciado o Relatório de Investimentos, com parecer favorável a ser emitido em peça própria 

3. Apreciada a Prestação de Contas 2024 elaborada por este colegiado 

4. Apreciado o Plano de Trabalho 2025 elaborado por este colegiado 

5. Analisada a arrecadação dos benefícios a ser definida a Estratégia de investimentos 

 

Estratégia de Investimentos: 

1. Aplicação dos novos recursos em fundos CP e CDI 

2. Estudar a possibilidade de iniciar aportes em TPF 

3. Analisar o fundo Vinci FIC FIP para as reuniões seguintes 

 

Outros Assuntos: 

1. Com a edição da Lei Complementar 462/2024, o colegiado passa a compor o rol da estrutura institucional 

estabelecida na Lei Complementar 99/2011 

2. Com a certificação Pró-Gestão RPPS Nível III neste mês, os limites da Política de Investimentos serão 

reajustados conforme aprovação feita naquela peça 

3. Divulgado o 7° Congresso de Investimentos ABIPEM, a ser realizada entre 12 e 14/03 em Florianópolis 

 

 

Navegantes, 30 de janeiro de 2025. 
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