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1. OBJETIVO

O presente relatério de diligéncias — Due Diligence — tem por objetivo o acompanhamento mais
aprofundado nos ativos que compdem a carteira de investimentos do RPPS, que possui abrangéncia
semestral busca identificar potenciais riscos para o RPPS e seus beneficiarios, além do atendimento
aos requisitos de aderéncia ao Pro-Gestdo RPPS, programa instituido pela Secretaria de Previdéncia
onde o NAVEGANTESPREYV é certificado em seu nivel Il desde 2019.

Atualmente o RPPS conta com servidora em cargo de Assessora Financeira, acompanhada da
consultoria de investimentos SMI Prime, e da plataforma de gestdo de ativos Quantum, que auxiliam
a elaboracao desta peca, bem como do acompanhamento rotineiro da gestdo de investimentos do
NAVEGANTESPREV. Ademais, o RPPS conta com o Comité de Investimentos composto por dois
membros do instituto com assento permanente por seus cargos, trés membros indicados pela
Diretoria do NAVEGANTESPREV, sendo que todos os membros do Comité devem possuir certificacdo
Anbima CPA-20 ou superior a partir de 2024, conforme o Art. 6° 1l da Resolucao
NAVEGANTESPREV/CGINV n°® 01/2023 elaborada em 04 de maio de 2023, além de possuir
certificacao profissional prevista no Art. 8°-B, |l da Lei Federal n® 9717/1998.
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O processo de credenciamento com o NAVEGANTESPREV se da através da consultoria de
investimentos SMI Prime, que analisa os relatérios de Due Diligence do gestor, administrador,
distribuidor e custodiante dos fundos de investimentos, acompanhados de demais documentos
exigidos para a analise patrimonial, fiscal, juridica e comercial das partes relacionadas. Uma vez
realizado o credenciamento, a analise possuira vigéncia de dois anos.

Gestor

Administrador Custodiante

Lista de vigéncia das Entidades credenciadas

Emissor

Intermediario Distribuidor

Instituicdo Financeira

4UM Investimentos

AZ Quest Investimentos

Banco Bradesco

Banco BTG Pactual

Banco CNH Capital

Banco Daycoval

Banco do Brasil

Banco J Safra

Banco Safra

Banco Santander

Banco Votorantim

Banrisul

Banrisul Corretora

Bayes Capital Management

BB Asset Management

BEM DTVM

BNP Paribas

BNP Paribas Asset Management
Bradesco Asset Management
BTG Pactual Asset Management
BTG Pactual Gestora de Recursos
BTG Pactual Servigos Financeiros
CAIXA Asset

Caixa Econémica Federal
Constancia Investimentos
Daycoval Asset Management
Empire Capital AAI

Empire Capital AAI

Grid AAI

Grid AAI

Guepardo Investimentos

HIX Capital

Icatu Vanguarda

Intrag DTVM

Itajuba AAI

Itati Asset Management

Itat Unibanco

J Safra Asset

Kinea Investimentos
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03.983.856/0001-12
04.506.394/0001-05
60.746.948/0001-12
30.306.294/0001-45
02.992.446/0001-75
62.232.889/0001-90
00.000.000/0001-91
03.017.677/0001-20
58.160.789/0001-30
90.400.888/0001-42
59.588.111/0001-03
92.702.067/0001-96
93.026.847/0001-26
36.174.602/0001-02
30.822.936/0001-69
00.066.670/0001-00
01.522.368/0001-82
02.562.663/0001-25
62.375.134/0001-44
29.650.082/0001-00
09.631.542/0001-37
59.281.253/0001-23
42.040.639/0001-40
00.360.305/0001-04
10.626.543/0001-72
72.027.832/0001-02
35.796.942/0001-02
35.796.942/0001-02
17.203.539/0001-40
17.203.539/0001-40
07.078.144/0001-00
14.205.023/0001-47
68.622.174/0001-20
62.418.140/0001-31
09.087.377/0001-02
40.430.971/0001-96
60.701.190/0001-04
62.180.047/0001-31
08.604.187/0001-44
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Administrador

Instituicdo Financeira

Kinea Private Equity
Magna AAI

Mongeral Aegon Investimentos

Navi Capital

OCCAM Brasil

Plural

Premier Sul AAI
Privatiza AAI

Privatiza AAI

Privatiza AAI

Préprio Capital

Rio Bravo DTVM

Rio Bravo Investimentos
Safra Asset Management
Safra Welth

Santander Brasil Asset Management

Santander Caceis
Santander DTVM
Somma Investimentos
TPE Gestora de Recursos
Vethor AAI

Vinci Equities

Vinci Gestora de Recursos
Vinci Partners

Western Asset

XP Asset Management
XP Gestao de Recursos
XP Investimentos

XP Vista
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04.661.817/0001-61
13.426.885/0001-37
16.500.294/0001-50
27.133.825/0001-30
27.916.161/0001-86
09.630.188/0001-26
12.540.334/0001-37
00.840.515/0001-08
00.840.515/0001-08
00.840.515/0001-08
13.993.865/0001-48
72.600.026/0001-81
03.864.607/0001-08
06.947.853/0001-11
01.638.542/0001-57
10.231.177/0001-52
62.318.407/0001-19
03.502.968/0001-04
05.563.299/0001-06
35.098.801/0001-16
11.789.756/0001-88
10.917.835/0001-30
11.077.576/0001-73
13.421.810/0001-63
07.437.241/0001-41
37.918.829/0001-88
07.625.200/0001-89
02.332.886/0001-04
16.789.525/0001-98

Fonte: SMI Prime, verificado em 31/08/2024.
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3. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A carteira de investimentos do NAVEGANTESPREV obedece aos limites de aplicagdo estabelecidos
na Politica de Investimentos de 2024 e ao enquadramento da Resolu¢do CMN 4963/2021. Em parecer
do Comité de Investimentos emitido relativo ao final deste periodo, foi evidenciado que os
investimentos estao aderentes aos limites estabelecidos, com exce¢do ao segmento de fundos em
Participagdo, onde ocorreu desenquadramento passivo, mantendo-se assim aprovado pelo Comité.

Sua composicdo € diversificada, tanto nos segmentos permitidos pela Resolucdo quanto pelas
instituicoes financeiras.

Distribuicdo por Segmento

MW Renda Fixa: 57,28%

B Renda Variavel: 15,70%
Multimercado: 8,19%

B Participagdes: 5,21%

B Investimento no Exterior: 7,41%

B Ativos de Renda Fixa: 5,78%

B Imobiliarios: 0,43%

H Conta Corrente: 0,00%

Distribuicao por Instituicoes Financeiras

Outros I 13,16%
Rio Bravo mmmmmms 2,09%
BTG Asset W 2,13%
Navi Capital WE——_ 2 29%
XP Asset I 2.48%
Santander Asset IS 4,05%
BNP Paribas Asset II—————— 497%
BTG Gestora I 5,09%
Safra Asset I 563%
Letra Financeira I 578%
[tad Asset I 8,18%
Bradesco Asset I 12,35%
BB Asset I 14,40%

Caixa Asset I 17,40%

Fonte: SMI Prime, adaptado pelo autor

Av. Conselheiro Jodo Gaya, 295 - Centro - Navegantes - SC
Pagina 6 de 26 CEP: 88370-114

"Doe drgaos! Doe sangue! Salve Vidas"



CGINV - NAVEGANTESPREV

y#v ANTES Relatdrio Due Diligence 1524

4. ATIVOS EM CARTEIRA

Com a diversificagdo da carteira de investimentos do NAVEGANTESPREV, a gestdo dos ativos
aplicados torna-se um desafio superavel com a utilizacdo de plataformas como a Quantum, capaz
de pormenorizar a composi¢do de toda a carteira com agilidade.

Ativos por Tipo

® Titulos Federais: 50,83%
W Acoes: 11,64%
Operagdes Compromissadas: 11,48%

B FIC: 10,76%

e

B Investimento no Exterior: 2,64%
HBDR: 2,57%
m Titulos Privados: 2,38%
B Debéntures: 0,72%
Qutros: 6,98%

Ativos por Setor = Governo Federal: 62,13%

= N3o Classificado: 26,61%
Bancos: 2,83%

= Imobiliario: 0,43%

= T1:0,34%

m Petréleo: 0,31%

= Mineracdo: 0,25%

= Energia: 0,20%
Eletronicos: 0,13%

Outros: 6,77%

Ativos por Classe

= Inflagdo: 39,13%
= Selic: 14,60%
Acdes: 14,27%
—
= Prefixado: 6,82%
= |nvestimento no Exterior: 2,54%

= CDI: 1,08%

Outros: 21,56%

Fonte: Quantum Axis, adaptado pelo autor
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Das posi¢oes de ativos na carteira do RPPS que performam pelo menos 0,10% do Patrimonio Liquido
investido, tem-se um total de 86,5977% da composicao total — desprezando as posi¢des de cotas de
fundos que ndo foram possiveis de serem abertas - encontrando-se na forma a seguir:

ANO TPF LF ocC
ANO LFT LTN NTN-B NTN-F PLAno PL Acum PL Ano PL Ac. LFT LTN NTN-B NTN-F PLAno PL Acum
2024 0,2151% | 1,0849% | 6,1566% 7,4566% | 7,4566% 0,6713% | 0,6713% 0,0677% | 0,0162% | 0,2177% 0,3017% | 0,3017%
2025 1,7394% | 0,8315% | 1,7634% | 0,0307% | 4,3650% | 11,8216% 0,5434% | 1,2147% 0,1458% | 1,5760% | 0,0190% 1,7408% | 2,0424%
2026 2,5824% | 0,6495% | 2,3961% 5,6280% | 17,4496% 1,1605% | 2,3752% 1,6026% | 0,0422% 1,6448% | 3,6872%
2027 3,1481% 6,7638% | 0,0236% | 9,9355% | 27,3851% 1,3683% | 3,7435% 0,0500% | 0,0438% | 0,0185% 0,1122% | 3,7994%
2028 0,5292% | 0,0558% | 1,9510% 2,5359% | 29,9210% 0,6269% | 4,3704% 0,0129% | 0,1430% | 0,7578% 09137% | 4,7132%
2029 0,2644% 0,2041% | 0,0231% | 0,4916% | 30,4127% 0,0028% | 4,3733% 55107% 0,0265% | 0,0002% | 5,5374% | 10,2506%
2030 0,2191% 5,6031% 58221% | 36,2348% 4,3733% 0,1133% | 0,1558% | 0,0300% 0,2991% | 10,5497%
2031 0,0000% | 0,0109% | 0,0109% | 36,2457% 0,0003% | 4,3735% 0,3780% | 0,3780% | 10,9278%
2032 0,6191% 0,6191% | 36,8649% 0,5595% | 4,9331% 0,1267% 0,1267% | 11,0545%
2033 0,5349% | 0,0074% | 0,5423% | 37,4071% 1,4370% | 6,3701% 11,0545%
2035 4,8649% 4,8649% | 42,2721% 0,1451% 0,1451% | 11,1995%
2040 1,1987% 1,1987% | 43,4707% 0,0162% 0,0162% | 11,2158%
2045 1,3950% 1,3950% | 44,8657% 0,0081% 0,0081% | 11,2239%
2050 2,2830% 2,2830% | 47,1487% 11,2239%
2055 1,3619% 1,3619% | 48,5106% 0,0653% 0,0653% | 11,2892%
2060 0,5578% 0,5578% | 49,0684%
omitido 1,7591% | 50,8275%
Fundo PL PL Acum

Acodes 9,4677% | 9,4677%

Depdsitos a prazo e outros titulos de IF 1,1711% | 10,6388%

BDR 0,7520% | 11,3908%

Outras Aplicagdes 0,6116% | 12,0024%

Debéntures 0,5816% | 12,5840%

Certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios | 0,3467% | 12,9307%

ITAUUNIBANCO - ITUB4 0,2239% | 13,1546%

PETROBRAS - PETR4 0,2228% | 13,3774%

SWAP DI1 X IAP 0,2212% | 13,5987%

VALE - VALE3 0,2168% | 13,8154%

Agdes e outros TVM cedidos em empréstimo 0,2035% | 14,0189%

Operagdes Compromissadas 0,1899% | 14,2088%

ITAUSA - ITSA4 0,1626% | 14,3714%

MICROSOFT CORPORATION - MSFT34 0,1585% | 14,5299%

NVIDIA CORP - NVDC34 0,1443% | 14,6743%

HAPVIDA - HAPV3 0,1393% | 14,8136%

Qutros Valores a receber 0,1377% | 14,9513%

APPLE INC - AAPL34 0,1301% | 15,0814%

B3 - B3SA3 0,1139% | 15,1953%

ISHARES CORE S&P TOTAL US STOCK MKT ETF - BITO39 0,1047% | 15,3000%

AMAZONCOM - AMZ0O34 0,1041% | 15,4040%

Demais posicdes com PL < 0,10% 2,7069% | 18,1109%

Fonte: Quantum Axis, adaptado pelo autor

Levando em conta somente as maiores posi¢des dos fundos investidos sem a carteira aberta, tem-
se um total de 13,4023% da composicdo total, encontrando-se na forma a seguir:

Fundo PL PL Acum
omitidos 51270% | 5,1270%
BTG PACTUAL ECONOMIA REAL FIP MULTIESTRATEGIA 5,0854% | 10,2123%
PARVEST EQUITY USA 1,8821% | 12,0944%
KINEA DESENVOLVIMENTO LOGISTICO Fll - KLOG11 0,2461% | 12,3406%
RIO BRAVO RENDA CORPORATIVA Fll - RCRB11 0,1645% | 12,5050%
BGIF US EQUI SEG POR 0,1469% | 12,6519%
KINEA PRIVATE EQUITY V MASTER FIP MULTIESTRATEGIA | 0,1200% | 12,7719%
BB RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FIl - BBIM11 0,0177% | 12,7896%
outros 0,6127% | 13,4023%

Fonte: Quantum Axis, adaptado pelo autor
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5. ANALISE DAS EMPRESAS INVESTIDAS EM FIP

O RPPS possui até o presente momento um patriménio aplicado no montante de R$21.275.987,32,
perfazendo 5,21% do patriménio do instituto, sendo o valor aplicado de R$20.784.515,78 no fundo
BTG PACTUAL ECONOMIA REAL FIP, além de R$491.471,54 aplicados no fundo KINEA PRIVATE
EQUITY V FEEDER INST | FIP no periodo.

Setores investidos pelos fundos (em R$ MM)

Servicos: 648

Agronegocio:
Educagao: 415 330

Tecnologia Industrial: 1396 Educacdo: 723,6 Telecomunicagdes: 401,7 Saude: 200 Pet: 115

5.1. BTG PACTUAL ECONOMIA REAL FIP
Os dados a seguir foram extraidos do Relatoério Trimestral 2724 do fundo.

As companhias da carteira sdo mantidas ao custo de aquisi¢cdo até ocorrer a marcacao do laudo de
avaliacdo do Fundo, apds o fechamento da operacdo. O processo de avaliacdo tem como base uma
abordagem conservadora do valor justo de mercado (FMV).

O Time de Investimentos aplica uma das trés metodologias de avaliacdo para avaliar as companhias
da carteira:

e Modelo de Desconto de Dividendos — abordagem DDM;

e Fluxo de Caixa Livre para os Acionistas — abordagem FCFE;

e Multiplos Implicitos em Operacdes Recentes — potencialmente usando referéncias de
comparagao de empresas de capital aberto e fechado.

Além das estimativas de FMV, uma avaliagdo independente da carteira é realizada anualmente pela
Deloitte para validar os valores de FMV.
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Participa¢do das empresas no FIP (em R$ milhdes)

R$2.767,60
Total R$34,60 R$1.078,40
V.tal R$401,70
’ I R$360,00
Porto reanen R$648,00 Avaliacdo
Servico MLZ2ZTPT 0 R$358,60 m Realizado
R$1.396,00 = |ntegralizado
Beontag o R$359,60 °
. R$723,60
INSPIa o R4360,20
R$- R$350,00 R$700,00 R$1.050,00 R$1.400,00 R$1.750,00 R$2.100,00 R$2.450,00 R$2.800,00

Fonte: BTG Pactual, adaptado pelo autor

Detalhando sobre as empresas investidas e os principais destaques de suas atuacdes:

Inspira — empresa brasileira focada no segmento de educacao basica

o=,
INspira

1T 2024 2T 2024
Setor Educacdo Receita Liquida R$ 302,6 mi | R$265,4 mi
Sede Rio de Janeiro (R)) | Crescimento (aa/ at) | 3% / 19% 3% /-12%
% do Fundo 22,8% EBITDA 83,0 56,4
Inicio do investimento | Out/2020 Crescimento (aa / at) | -9% / 143% -15% / -5%
% Acionaria do FIP 45,4% Margem 27,4% 20,5%
Total Investido R$ 360,2 mi Divida Liquida R$1.046,2 mi | R$108,0 mi
Valor Total R$ 723,6 mi DL / EBITDA 4,3x 0,7x
MOIC Bruto 2,01x

Fonte: BTG Pactual, adaptado pelo autor

A Inspira e focada no segmento de educacao basica, que inclui o ensino infantil, fundamental, médio
e o pré-vestibular. A companhia tem como estratégia consolidar o mercado através de fusdes e
aquisicoes, crescimento organico e profissionalizacdo dos colégios.

Atualmente, a Inspira possui 34 marcas, 99 unidades e mais de 53 mil alunos, atuando em todas as
regides do Brasil.
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A receita liquida da Inspira para o 2T 2024 foi de R$ 2654 milhdes, representando um

aumento de 3% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior

e O EBITDA contabil no trimestre ficou em R$ 40,1 milhdes, 23% abaixo do mesmo periodo do
ano anterior se aplicarmos as mesmas regras contabeis de anualizar as anuidades e
matriculas adotadas em 2024 ao ano de 2023, conforme explicado no ultimo relatorio,
enquanto o EBITDA ajustado pelos efeitos nao-recorrentes, que € a melhor métrica que
representa a operacdo da companhia, ficou em R$ 54,6 milhdes, 15% abaixo do mesmo
periodo do ano passado com os ajustes contabeis

e Adivida liquida, composta por (i) dividas de aquisicdo com vendedores das escolas, (ii) dividas
bancarias e (iii) parcelamentos tributarios, atingiu R$ 108,0 milhdes, fazendo com que o
indicador divida liquida / EBITDA ficasse em 0,7x (ante 5,1x em igual periodo do ano anterior)
— tal queda ocorreu em funcdo do aporte primario recebido pela Advent e pelo CPP
Investments. Vale ressaltar que, do total de divida, 24% sao referentes a fusdes e aquisigoes,
73% sao bancarias e 3% sao de parcelamentos tributarios

e Por meio dos resultados de vestibulares tradicionais e das listas de espera oriundas do

Sistema de Selecao Unificada (SiSU), a empresa obteve um total de 288 aprovagdes
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e Além disso, houve a divulgacao das notas do Exame Nacional do Ensino Médio (Enem) 2023
das 55 escolas da rede que participaram do vestibular no ano passado. No consolidado, a
Inspira obteve uma nota média de 639 (dentre 872 possiveis), um aumento de 1,9% quando
comparado com 2022

e Por fim, em relagdo as Olimpiadas do Conhecimento, as marcas da rede conquistaram 3.411
premiacoes

e Com a captacdo primaria de recursos concluida em abril deste ano, a companhia intensificou
a prospeccao e negociagdo com escolas do pipeline. Neste periodo, foi dado inicio a
discussao de documentos definitivos com quatro colégios, além de ter sido assinado um
memorando de entendimentos ndo vinculante com outro. Ao fim de junho, a companhia
possuia sete projetos em andamento, os quais totalizam 13,4 mil alunos, R$ 321,0 milhdes
de receita liquida e um EBITDA pré-sinergias superior a R$ 90,0 milhdes

e Dentre abertura de novas unidades e/ou novos segmentos, aprovamos 8 expansdes, das
quais duas ja foram anunciadas ao publico. Somadas, as unidades devem representar um
acréscimo de cerca de 550 alunos e de R$ 13,7 milhdes de receita liquida. O investimento
total é de R$ 7,3 milhoes

Beontag - lider no mercado brasileiro de autoadesivos e etiquetas RFID

Il: beontag 172024 272024
Setor Tecnologia Industrial | Receita Liquida US$ 138,8 mi | US$ 139,3 mi
Sede Mildo (Italia) Crescimento (aa / at) | 6% /4% 9% / 0%
% do Fundo 44,0% EBITDA 9,6 10,8
Inicio do investimento | Out/2020 Crescimento (aa/at) | -2% /-17% 17% / 12%
% Acionaria do FIP 84,8% Margem 7,0% 7,8%
Total Investido R$ 359,6 mi Divida Liquida 93,1 96,5
Valor Total R$ 1.396,0 mi DL / EBITDA 2,1x 2,1x
MOIC Bruto 3,88x

Fonte: BTG Pactual, adaptado pelo autor

A Beontag € uma companhia especializada na industria de etiquetas e autoadesivos, atuando através
de 4 linhas e negodcios diferentes:

RFID: “etiquetas inteligentes” utilizando-se de tecnologia de coleta de dados por meio de ondas de
radio, com vasta adogdo no setor de vestuario (contagem de estoque, por exemplo) e identificacao
veicular (tag, por exemplo)

Laminacgao: responsavel pela producao de superficies autoadesivas utilizadas em diversas aplicacbes
como rotulos de produtos alimenticios, higiene, limpeza, bebidas, etiquetas utilizadas em cadeias de
suprimento, entre outros

Conversao: atividade grafica de inserir informagdes em superficie criada no processo de laminagao,
seja autoadesivo de filmes, papéis ou adesivos acrilicos. E a customizacdo da etiqueta criada na
laminacao

Office: produtos de papelaria e em etiquetas customizadas, onde atuamos através das marcas
Printcola e Pimaco
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® Laminacgao: 59,40%
RFID: 29,20%
= Office: 6,00%

m Conversdo: 5,40%

e A receita liquida consolidada da Beontag para o 2T 2024 foi de US$ 139,3 milhdes (um
aumento de 9% em relacao ao 2T 2023 e em linha com o primeiro trimestre de 2024)

e O EBITDA ficou em US$ 10,8 milhdes, com crescimento de 17% se comparado ao mesmo
periodo de 2023 e de 12% ao trimestre anterior

e A margem EBITDA alcancou 7,8%, superando tanto o 1T 2024 quanto o 2T 2023

e A alavancagem (divida liquida / EBITDA) foi de 2,1x, refletindo uma estrutura de capital
estavel e conservadora

¢ Na linha de negdcios de RFID, seguimos otimistas quanto aos proximos trimestres devido a
mudanca no mix de produtos e clientes, com a transi¢ao para clientes de maior volume, como
UPS e Walmart. Além destes, estamos finalizando a homologacdo com a Michelin para nos
tornarmos os fornecedores exclusivos de uma tecnologia patenteada de etiquetas
inteligentes usadas no monitoramento do ciclo de vida dos pneus

e Estamos também com projetos comerciais na area de software para o mercado de luxo, que
tém se tornado cada vez mais relevantes no mix de receitas do grupo, onde possuimos
grande potencial competitivo. O mercado de transportes também tem sido uma area de
destaque. Estamos registrando um crescimento de dois digitos em ambos os segmentos,
com novos contratos de transporte nas megaldpoles norte-americanas de Chicago, Nova
York e Boston, além de potenciais novos clientes no segmento de luxo, como Dior e Dolce &
Gabbana

e Em laminacdo, este é o segundo trimestre em que a Beontag entrega um crescimento em
volume na casa dos dois digitos nessa linha de negocios, no caso de 26% no comparativo ao
mesmo periodo do ano passado. Isso demonstra ndo apenas que a demanda retomou para
niveis que permitem que a Beontag tenha resultados expressivos, como também que a
companhia tem sido eficiente em capturar clientes nos diferentes continentes, com destaque
para Europa e Estados Unidos em que temos conquistado clientes inéditos a cada més

e Estamos executando dois projetos de sinergia operacional e fabril que gerardo ganhos
significativos de margem operacional para o grupo. No Brasil, a operagdo de conversao sera
transferida de Sdo Paulo para Campo Mourdo-PR. Na Europa, consolidaremos uma das
quatro fabricas existentes na regido, centralizando a operacao de laminagdo

e Ainda em 2024, nossa equipe de executivos estara focada na agenda de sinergia operacional,
com oportunidades significativas na Europa e no Brasil que serdo implementadas com a
exceléncia operacional que costumamos entregar. Além disso, para o restante do ano, a
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diretoria continuard empenhada na execucdo de um robusto plano comercial de expanséo
nos EUA e na Europa, enquanto monitora constantemente a eficiéncia operacional, a extracao
de sinergias principalmente ganho de margem operacional para gerar mais caixa

Porto Servico — empresa brasileira lider em solu¢des de assisténcia

PortoServico 1T 2024 2T 2024
Setor Servigos Receita Liquida R$ 612,2 mi R$ 636,4 mi
Sede S&o Paulo (SP) | Crescimento (aa/at) | -1,4%/192% | 6,5% / 3,9%
% do Fundo 20,4% EBITDA 135,3 145,9
Inicio do investimento | Set/2021 Crescimento (aa/ at) | -6,5% / 12,8% | -6,4% / 9,0%
% Acionaria do FIP 11,7% Margem 22,1% 22,9%
Total Investido R$ 358,6 mi
Valor Total R$ 682,6 mi
MOIC Bruto 1,90x

Fonte: BTG Pactual, adaptado pelo autor

No 2° trimestre de 2023, a CDF, investimento inicial do Fundo, concluiu a fusdo com a Porto
Assisténcia — empresa do grupo Porto Seguro, criando a Porto Servico, que é uma das maiores
companbhias de servico e assisténcias do pais e agora controla 100% da Porto Assisténcia e da CDF.

A CDF é responsavel por oferecer solu¢des de assisténcia, suporte e instalacbes para atender as
necessidades de consumidores de grandes empresas (modelo B2B2C), através de uma central de
especialistas para suporte remoto e uma rede de técnicos de campo para atendimento presencial.
Dessa forma, a empresa oferece servicos de assisténcia tecnoldgica (chamado de Help Desk), além
de servicos de instalacdo e manutencdo de eletroeletronicos, linha branca e marrom.

A Porto Assisténcia, até ao final do 1° semestre de 2022, era um centro de custos da seguradora
Porto, em que prestava majoritariamente servigos emergenciais para os diversos segurados dessa
companhia principalmente nos segmentos de automodveis e residenciais. No segundo trimestre
daquele ano, a Porto Assisténcia realizou uma separacao de negocios, deixando de ser um centro de
custos e passando a ser uma unidade de negdcios autbnoma e independente com administracdo
dedicada, forca comercial propria para expandir em clientes ndo segurados pela Porto Seguro,
resultados e metas segregados.

e No segundo trimestre de 2024, a Porto Servico registrou uma receita liquida de R$ 636
milhoes, refletindo um crescimento de 7% em relagdo ao mesmo periodo do ano passado e
de 4% em comparacao com o trimestre anterior

e Quanto ao EBITDA, a Porto Servico alcancou R$ 146 milhdes no trimestre, representando uma
reducao de 6% em relagdo ao mesmo periodo do ano passado

e Vale destacar que a Porto Servigo continua sendo uma empresa com forte geracao de caixa,
dessa forma a companhia ira distribuir dividendos intermediarios do exercicio de 2024 no
valor de aproximadamente R$ 47 milhdes no 3T 2024 (cumpre ressaltar que havera uma outra
distribuicao de dividendos baseado no resultado do ano de 2024)
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e Seguimos nos dedicando ao crescimento da Porto Servico através de diversas iniciativas,
como (i) no setor de utilities, com a Naturgy e Comgas; (ii) no segmento financeiro, com o
Banco Safra e o Santander, e esta implantando diversos servicos na corretora de seguros
Chubb; (iii) no setor de saude, a Porto Servico com o Hospital Albert Einstein; (iii) no segmento
de montadoras, com a BYD

e Com esse portfolio de contratos fechados durante o semestre, a Porto Servico espera uma
adicdo anual de receita de cerca de R$50 milhdes, que devemos observar se materializando
nos proximos trimestres e deve contribuir para fecharmos o ano com receita anualizada
proximo ao que esperavamos para 2024

e Seguimos discutindo com diversos outros parceiros comerciais a possibilidade de lancar
servicos através dos canais deles. Como exemplos desses parceiros, podemos citar: Metlife,
Nubank, Mastercard, Magazine Luiza, dentre outros. Esses clientes com quem ja temos
conversas em andamento deverdo adicionar cerca de R$110 milhdes de receita a companhia

e Em relacdo as fusdes e aquisi¢cdes, a Porto Servico segue buscando identificar novos alvos
potenciais para aquisicao, prioritariamente, que nos possibilite: (i) langcar novos servigos, (ii)
atrair novos clientes, (iii) expandir para canais que ainda ndo atuamos com relevancia, como
o B2C, por exemplo ou (iv) ganhar novos clientes que estejam alinhados com a nossa
estratégia de crescimento

V.tal — empresa de infraestrutura digital que detém e opera a maior rede de fibra do Brasil

V tal

1T 2024 2T 2024
Setor Telecomunicacdes | Receita Liquida R$ 1,8 bi R$ 2,0 bi
Sede S&o Paulo (SP) Crescimento (aa/at) | 19,7%/9,9% | 353% / 13,9%
% do Fundo 12,7% EBITDA 1,2 14

Inicio do investimento | Jul/2022 Crescimento (aa/at) | 51% /50,9% | 48,8% / 16,8%
% Acionaria do FIP 83% Margem 66,4% 68,1%

Total Investido R$ 360 mi Divida Liquida 0,5 0,2

Valor Total R$ 401,7 mi

MOIC Bruto 1,12x

Fonte: BTG Pactual, adaptado pelo autor

A empresa se posiciona como rede neutra (white-label), isto €, oferece infraestrutura digital para
empresas que atendem clientes residenciais, empresariais, corporativos e governamentais com
servicos de conectividade e infraestrutura digital. A companhia atua principalmente em 3 linhas de
negocio:

FTTH (fiber to the home): O FTTH é uma tecnologia que vem expandindo devido ao aumento da
demanda por maiores volumes de dados por usuarios finais. Essa tecnologia apresenta diversas
vantagens, entre elas maior velocidade e baixa laténcia, pois a conexao é feita diretamente entre o
provedor e a casa do cliente. O FTTH oferece mais estabilidade e seguranga, uma vez que a fibra
oOtica é pouco exposta a interferéncias externas, bem como mais elasticidade para atender ao
aumento de demandas futuras, devido a capacidade quase ilimitada da fibra para transmitir dados.
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A V.tal dispde de infraestrutura completa para uma oferta flexivel a diversos tipos de demandas:
desde conectividade fim a fim, ou seja, até a casa (FTTH) ou até o poste (FTTP), ou até mesmo apenas
a ultima milha, quando aplicavel.

Conectividade nacional e internacional (atacado): Alavancada por essa infraestrutura de fibra
oOtica Unica no Brasil, somada a capilaridade internacional em fibra submarina com abrangéncia na
América Latina e nos Estados Unidos, a V.tal busca tornar-se o “parceiro preferencial” em
infraestrutura digital de operadoras nacionais e internacionais, OTTs (Over-The-Top, provedor de
conteldo como Meta, Google, Amaxon, Disney Plus, entre outros) e ISPs (Internet Service Provider,
provedor de servigos de internet). A companhia faz isso oferecendo um amplo portfélio de produtos,
como conectividade para as torres 4G e 5G das operadoras de telecomunicacdes, além de solu¢des
de conectividade para empresas de internet (OTTs) montarem as suas redes de distribuicao de
conteldo. A companhia detém um sistema de cabos submarinos de fibra 6tica que permite o trafego
de dados por meio de pacotes de servicos integrados, oferecidos a clientes nacionais e internacionais
com presenca na Argentina, Brasil, Bermuda, Chile, Colédmbia, Estados Unidos da América e
Venezuela.

Data Center: A V.tal detém e opera data centers no Brasil e na Colémbia. A companhia pretende
expandir tal linha de negocios, representando uma evolucéo natural para a empresa, que investe em
todo o ecossistema digital. Tal iniciativa envolve a potencial implantacao de “data centers edge”
(entre 2 e 10 MW de energia instalada) e também de escala (a partir de 15 MW de energia instalada),
com a finalidade de atender as crescentes necessidades de novos aplicativos e usos que exigem
laténcias mais baixas (ou seja, jogos, loT, contelddo), adocdo de cloud e inteligéncia artificial. O foco
estratégico permanece no atacado, com clientes OTT/Cloud e operadoras, sempre com viés de
neutralidade.

e A V.tal continua a apresentar uma performance positiva de seus resultados financeiros com
crescimento da receita liquida consolidada do 2T 2024 de R$2,0 bilhdes (crescimento de
35,3% em relacdo ao 2T 2023 e de 13,9% em relacdo ao 1T 2024) e do EBITDA de R$1,4 bilhao,
um aumento de 48,8% em relagdo ao 2T 2023 e de 16,8% em relagdo ao 1T 2024. O aumento
da receita e EBITDA foram resultados do crescimento da base de usuarios finais da rede da
V.tal nos segmentos FTTH, assim como das iniciativas comerciais do segmento Atacado e da
operacao de extracao e venda de sucata de cobre a parceiros comerciais

e A V.tal atingiu no 2T 2024 a marca de 230 mil casas conectadas (HCs) na modalidade
"segundo cliente", um crescimento de 263% em relagdo ao mesmo periodo de 2023.
Somando as bases da Oi e dos demais clientes de FTTH, a V.tal encerrou o primeiro semestre
com mais de 4,33 milhdes de casas conectadas

e A \V.tal langou o seu novo edge data center em Barranquilla e obteve no 2T 2024 as licengas
necessarias para iniciar a construcdo do novo data center em Fortaleza conhecido como
Mega Lobster. A nova instalacdo em Fortaleza possuira um papel relevante para a plataforma
da V.tal, pois, uma vez concluida, permitira o oferecimento de forma uUnica solu¢des de edge
e scale em um dos mercados de data center com maior crescimento no pais
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5.2. KINEA PRIVATE EQUITY V FEEDER INSTITUCIONAL I FIP MULTIESTRATEGIA
Os dados a seguir foram extraidos do Relatério Trimestral 2724 do fundo.

Atualmente o fundo possui 4 transacbes em pipeline, integralizando 40% do seu capital
comprometido em companhias lideres no Brasil.

Participacdo das empresas no FIP (em R$ milhdes)

R$1.060,50
Total o RS 11000 N R 5964,90
R$415,00
CrupoSER | RS o 7541500
Avaliagdo
Alvorada R$110,00 R$33000
L R$23630 ® A integralizar
Blue R$200,00 M Integralizado
Health [N R$204,10
. R$115,50
Cobasi B R$109,50
R$- R$150,00 R$300,00 R$450,00 R$600,00 R$750,00 R$900,00 R$1.050,00
Cobasi — empresa brasileira focada no segmento pet
. % do Fundo 24,5% Receita Liquida | R$ 1.355,2 mi
cObas' Inicio do investimento | Jun/2021 | Crescimento 6,7% aa
MOIC Bruto 1,1x Divida Liquida | R$ 208,7 mi
EBITDA 86,9%

Fonte: Kinea, adaptado pelo autor
Abertura de Lojas

¢ Mantendo a tendéncia de crescimento da base de lojas, a Companhia aumentou a base em
25 lojas nos ultimos doze meses

e Com as inauguragoes, a Cobasi encerrou 1524 com 223 lojas, presentes em 20 UFs e 90
cidades distribuidas em todo territério nacional

e Considerando a base de lojas da Mundo Pet, a Companhia atinge a marca de 237 lojas

Canais Digitais

e Penetracdo dos canais digitais atingiu 38,1% das vendas no 2T24, representando um
crescimento de +15,4% vs. 2T23

e Do total comercializado nos canais digitais durante o 2724, 92,1% das vendas foram
atendidas pela base de lojas da Cobasi, resultado da crescente

e integracdo entre os canais fisicos e digitais

Desenvolvimento da Business Unit de Servicos

e Companhia continua roll-out de projeto de servi¢os construido em conjunto com a McKinsey
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e Até final de junho, Cobasi operava 86 unidades nesse formato e planeja finalizar projeto até
2025

Projeto de Aumento de Produtividade

e Manutengdo do projeto de consultoria liderado pela Falconi para captura de ganhos de
eficiéncia operacional com foco nas despesas administrativas

Transacao Petz e Cobasi

e Em 16/08, foi anunciado a assinatura dos documentos definitivos da fusdo entre Cobasi e
Petz. Vale destacar que a diligéncia operacional foi realizada pela McKinsey, identificando um
potencial entre R$230-330m em EBITDA anual

e A participacao final do Bloco Cobasi na Companhia Combinada é de 47,4%, com uma parcela
de R$270m a ser paga com recursos da propria Cobasi aos acionistas da Petz. Com relagao a
governanca, apds o fechamento da transagdo, Paulo Nassar (atual CEO da Cobasi) assumira
como CEQ, sendo que o Bloco Cobasi tera o direito de indicar 5 Conselheiros (de um total de
9), um destes sera indicado pelos Fundos Kinea (Cristiano Lauretti)

Destaques Financeiros:

¢ Receita Liquida apresentou crescimento de +6,7% vs. 1523

e EBITDA de R$86,9m, com margem EBITDA de 6,4%, representando queda de -5,7% vs. 1523

e Caixa Liquido. A despeito do acelerado ritmo de abertura de lojas, a Companhia manteve o
caixa liquido em patamar elevado de R$208,7m, com pouco consumo de caixa

Proximos Passos:

¢ Plano de Expansao. Kinea continuara acompanhando o processo de abertura e performance
das novas lojas

e Comités Estratégicos. Kinea continua participando dos Comités de Inovacdo, Financeiro,
Pessoas, Auditoria e M&As

e Servigos. Ao longo dos proximos meses, acompanharemos a expansdo da operacao da
unidade de negdcios

e MA&A Petz. Acompanhamento do processo de Due Diligence e negociacao de contratos

Blue Health — empresa brasileira focada no segmento de saldde

J % do Fundo 45,8% Receita Liquida | R$ 103,7 mi
Inicio do investimento | Jun/2022 | Crescimento 19,2% aa
ﬁ MOIC Bruto 1,00x Caixa Liquido R$ 94,0 mi
EBITDA 27,4

Fonte: Kinea, adaptado pelo autor

JV Unimed:

e Continuidade na parceria com a Unimed, com expansao do pipeline e novos contratos
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Gestao:

e Companhia avangou nos esforcos de construcao de time, com a contratacao do novo Diretor
Comercial de Imagem com mais de 20 anos de experiéncia em OEMs e dedicacao exclusiva
do Diretor Comercial de IVD

Contratos de Locacao:

e Crescimento acelerado da base de clientes no modelo de locagdo de equipamentos voltado
a pequenos e médios clientes (varejo). Vale ressaltar, que em dez/23 possuiamos 393
equipamentos locados e em jun/24 estamos com 554 (+41%)

M&A:

e Kinea e Soécios conseguiram mapear +55 potenciais alvos e ja concluiu 3 projetos desde a
entrada da Kinea.

e Atualmente, Companhia esta em Due Diligence de 1 alvo

e Em ago/24, a Blue Health concluiu a assinatura da aquisicdo da D&I Hospitalar, lider em
suporte a vida

Proximos Passos:

e Locacao e Servigos. Acompanhamento das business units de receita recorrente da
Companhia

e Parceria com OEMs. Fortalecimento da relagdo com os principais fornecedores de mercado

e Novas Verticais. Desenvolvimento de novas business units com engajamento de
fornecedores, como exemplo suporte a vida

Alvorada - empresa brasileira focada no segmento agropecuario

. % do Fundo 29,7% Receita Liquida | R$ 513,9 mi

%Lj ALVORADA Inicio do investimento | Set/2022 | Crescimento -11,7% aa

Wz o MOIC Bruto 1,00x Caixa Liquido R$ 303,2 mi
EBITDA 4,3%

Fonte: Kinea, adaptado pelo autor
Estruturacao Interna:

e Supply Chain: projeto com a WZ Consultoria em andamento para implementacdo dos
principais findings do diagnéstico, incluindo revisdo de sistemas, processos, necessidade de
pessoal e mapeamento de localiza¢des-chave para abertura de CDs

e MA&A: contratacao de boutique deM&A para mapeamento de novos alvos em varejo, nutri¢cao
animal e distribuicdo

e Financeiro: contratagdo de novo CFO com 12 anos de experiéncia na Sodimac, companhia
lider no segmento de materiais de construgao

Area de Expansao:
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o Até jul/24, realizamos 9 aberturas de lojas, incluindo nossa entrada em Sdo Paulo e Minas
Gerais. Além disso, temos mais 6 projetos aprovados para novas aberturas ainda em 2024

Pipeline de M&A:

e Em fase final de discussdo de SPA de ativo com R$80mde ROB e 6 lojas
e Em fase de discussdo de SPA de indUstria de nutricdo animal em Araguaina/TO para atender
o estado de TO e regides adjacentes

Resultados 1524:

e Resultado: em decorréncia do cenario adverso de mercado (queda do preco da arroba, milho
e soja), o 1524 registrou uma queda de 11,7% de faturamento, gerado por uma queda de
6,3% nos precos e 4,3% na quantidade vendida. A diminuicdo nos precos também resultou
em uma compressao na margem bruta, passando de 19,3% no 1S23 para 17,6% no 1S24.
Porém, na comparagao do 2T24 vs. 1T24, a companhia aumentou a margem bruta em +4,7pp,
indicando uma tendéncia de recuperacdo das margens. Além disso houve um aumento de
despesas no 1524 devido a abertura de novas lojas e crescimento do CSC da Companhia
visando a profissionalizacdo do time e melhorias de processos internos (+72,4% em relacao
a 1S23).

e Liquidez: apesar disso, a Alvorada é uma das companhias mais capitalizadas do setor, com
mais de R$343m de caixa liquido, favorecendo o projeto de expansao e consolidagdo em um
mercado enfraquecido

Préoximos Passos:

e Area de Expansdo. Acompanhamento via Comité de Expansdo do processo das aberturas ja
contratadas para 2024, além da prospeccdo de novos pontos para novas aberturas no ano
que vem, visando atingir 25 aberturas no ano

e Projetos de Consultoria. Continuidade e monitoramento dos projetos de Supply Chain,
Digital e Recursos Humanos, auxiliando na implementagdo das agdes mapeadas na fase de
diagnostico

e MA&As. (i) concluir a negociacdo dos alvos mais avancados, (ii) evoluir nas analises e
propostas de outros alvos mapeados e (iii) acompanhar o mapeamento de mercado da
boutique de M&A contratada de modo a acelerar a estratégia inorganica

SEB Alta Performance — empresa brasileira focada no segmento de educacao basica

Investimento Realizado:
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Em julho de 2024, a Kinea concretizou o investimento de R$415
G R U p O milhdes na SEB Alta Performance, uma das principais companhias de educagdo

basica do pais
investimento representa aproximadamente 17% do capital

comprometido do fundo e, em conjunto com os investimentos em Cobasi, Blue
Health e Alvorada, leva o investimento total do fundo para 44% do total comprometido

Tese de Investimento

e Mercado Fragmentado. Mercado de educagao basica do Brasil é fragmentado, sendo que os
3 maiores players detém menos de 10% de marketshare, existindo amplo espaco para
implementagdo de uma tese de consolidacdo através de aquisi¢oes

e Ativos com Excelente Reputacdo. Colégios sao reconhecidos por sua exceléncia e ampla forca
de marca nas regides de atuacdo, permitindo expansdo através de abertura de novas
unidades explorando as marcas atuais da companhia

¢ Modelo de Negécio Resiliente. Setor apresenta caracteristicas resilientes, dada a capacidade
de repasse de precos acima da inflagdo e bom perfil de geragdo de caixa da operacao

Visao geral da Companhia

e ASEB Alta Performance é um dos principais grupos de educacao basica do pais, com atuacdo
nos segmentos de ensino infantil, ensino fundamental e ensino médio

e Atualmente, a companhia conta com 29 unidades distribuidas em 11 estados, servindo
+25.000 alunos

e A SEB Alta Performance é liderada pelo empresario Chaim Zaher, um dos maiores
empreendedores do segmento de educagao do Brasil

e A companhia foca sua operacao na entrega de educagao de alta performance, com objetivo
de garantir elevados indices de aprovagédo nos principais vestibulares do pais

e Os recursos serao utilizados para ampliar e acelerar as vias de crescimento organico e
inorganico do grupo, por meio da abertura de novas unidades e aquisi¢des estratégicas para
ampliar a cobertura geografica da operacao

Principais marcas: Distribuicdo geografica dos alunos:
escola Colégio
SEB @ Einstein \P0ELTA

plataforma B
13%
8%
escola A

VISAO Cn.oomAc @ SEB
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6. RATING DOS ATIVOS INVESTIDOS

O RPPS possui em jul/24 92 fundos de investimentos, e conta com cerca de 1.700 ativos investidos
entre todas as carteiras, o que leva a uma complexidade de mensuracdo alcancada através da
plataforma Quantum.

A classificacdo de risco dos ativos considera um rating que considera a qualidade de crédito de um
ativo, seja ele privado ou publico. Na classificagdo é considerado a situagdo financeira da empresa
ou governo, as condi¢des de mercado global, opinides especializadas e fontes oficiais e académicas.
Sua gradacao segue do AAA, AA e A, e seguindo a sequéncia até a nota D. Baseado no rating, o
investidor é capaz de ter papéis com grau de investimento, grau especulativo, de inadimplemento
ou até mesmo de default (calote).

Ativos por Risco

= Rating AAA: 63,17%

= Risco de Mercado: 13,37%
Cotas de fundos: 10,76%

= Rating AA: 0,21%

= Rating A: 0,03%

= Rating BBB: 0,00%

Qutros: 12,46%

Fonte: Quantum Axis, adaptado pelo autor

A carteira do RPPS possui 63,41% de sua carteira — pouco menos de 2/3 de toda a carteira — com
ativos de grau de investimento de alta qualidade (Rating AAA, AA ou A). No restante da carteira,
13,37% dos ativos possuem risco de mercado (agdes e BDRs), 10,76% em cotas de fundos de
investimento diversos, e 12,46% possuem outras classificagdes de risco, mantendo assim a qualidade
dos investimentos realizados pelo RPPS.
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7. ANALISE DO ALM

O estudo de ALM (Asset Liability Management) é realizado pela SMI Prime em duas ocasides anuais
com o RPPS, permitindo que o acompanhamento dos investimentos possa ser realizado em
consonancia com as premissas norteadoras do ALM e com o Relatério de Avaliacdo Atuarial que é
elaborada anualmente pela Lumens Atuarial.

A principal caracteristica do estudo de ALM é o desenho de uma carteira compativel com as
obrigacdes atuariais que o RPPS possui, ou seja, trabalha-se com um horizonte temporal de longo
prazo. Este desenho busca um menor risco de investimentos com um resultado capaz de honrar os
compromissos financeiros do RPPS tempestivamente. Em linhas gerais, trata-se de cuidar do fluxo
do passivo com o retorno e liquidez necessarios.

ALM vs Carteira

21,78%
68,58%

8,01% 22,78% 100,00%

801%  22,78%  10000%  10,38%

5,95%
7,67%

9 1,61%
2,57% 4,43% 13,61% 2,59% 20 4,42%
0,63%
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\%~ <,>\\ \@?‘ A A <" \5& 1% <€
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ALM Carteira

Fonte: SMI Prime, adaptado pelo autor

O grafico acima demonstra a aderéncia da carteira atual em relacdo ao estudo de ALM, sendo que,
guanto mais préximo a linha vermelha no centro, melhor é a aderéncia da classificacdo dos
investimentos. Como o RPPS no momento ndo possui Titulos Publicos comprados diretamente —
apenas através de fundos de investimento — e ainda possui uma exposicao em fundos IMA, a
aderéncia pode parecer fraca, no entanto o grafico seguinte demonstra com os indices compilados,
demonstrando uma melhor aderéncia a carteira.
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ALM vs Carteira

44,98%
—
68,58% 8,01% 22,78% 100,00%
A I SR
8,01% 22,78% 100,00%
10,38%
||
5,95%
7,67%
||
1,61%
19,81% £.42%
— i
0,63% ) -
CDI/ IMA Acoes Exterior Estruturados Com Caréncia Total Retorno Vol

B ALM m Carteira

Fonte: SMI Prime, adaptado pelo autor

Levando em consideracao o volume de CDI a serem investidos pelo estudo de ALM (68,58%), o RPPS
possui em sua atual carteira 50,82% de Titulos Publicos aplicados, com vencimento maximo para
2060. Se somados com o volume de CDI em 21,78%, a carteira de produtos de Renda Fixa alcanga

72,60%
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Fonte: Quantum Axis, adaptado pelo autor
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Ainda no mesmo estudo de ALM, foi realizada uma nova simulacdo de otimizacdo da carteira

baseada em uma volatilidade superior, mais préxima da praticada pelo RPPS. O resultado é um
retorno na ordem de 8,29% de rentabilidade.

ALM vs Carteira
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B ALM ® Carteira

Em relagdo a simulacdo original de ALM, mostra-se que os percentuais em IMA-B, IMA-B5+ e Exterior
foram alocadas a partir do CDI. Esta migracdo de valores é capaz de entregar uma rentabilidade

acima da meta atuarial sob uma volatilidade na carteira ainda abaixo da atualmente performada pelo
RPPS.

ALM Original vs ALM Otimizada
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|
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Por fim, a contribuicdo de cada segmento para a rentabilidade do RPPS se da baseado no retorno
médio anual dos indices, conforme o volume de alocacédo da carteira de investimentos.

Contribuicao da carteira ponderada por indice

11,00%

1,44%
10,00%
9,00% 0,65%
1,37%
0,
8,00% 4,42% 22,78%
7.00% 3,74%
Volume de alocagao do 8018
6,00% indice na carteira do RPPS
5,00%
4,00%
. 1,34% UL R —
300%  Fq 79% 443%
2,51% 2.58%
2,00% 0,57% 19,81%
0,15%
1,00% Dgﬁ 13,61%
0,00%
CDI/IRF-M1  IMA-B5/IDKA2 IMA-B5+ IMA-B IMA-G IBOV IFIX MSCI IPCA

Navegantes, 26 de setembro de 2024
RAFAEL CASTRO - Técnico Administrativo Financeiro
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