CGINV - NAVEGANTESPREV

HA‘I%ANTE Ata de reuniao do Comité de Investimentos

Ata n° 17/2024
Data: 08/10/2024, as 10h
Lista de Alessandra Cristina Hoehn Igor Fretta Nogueira de Lima
Participantes: Geise Naiara Pinto Feltrin Rafael Castro
Gisele de Oliveira Fernandes

Pauta do dia:

1.
2.

Apreciacdo sobre a movimentacdo dos investimentos ocorridos no més anterior
Definicao da Estratégia de investimentos para o més corrente

Cenario Econéomico

Dia

Cenario Nacional

« O governo enviou ao Congresso Nacional o Projeto de Lei Orcamentéria Anual de 2025, com meta de resultado
primario zero e aumento do salario-minimo para R$ 1.509,00;
« No campo monetario, o Boletim Focus apresentou mais uma revisio do indice de Precos ao Consumidor (IPCA),

2 | com o mercado receoso em relacdo aos impactos das queimadas e da mudanca da bandeira de energia elétrica para
vermelha;

« A agenda é vazia e é feriado do Dia do Trabalho nos Estados Unidos. A principal divulgacdo da semana seré o
relatério de empregos Payroll de agosto.

3 |+ O PIB brasileiro cresceu 1,4% no segundo trimestre em 2024.

« A produgdo industrial brasileira recuou 1,4% em julho, queda maior que o esperado. O desempenho negativo do

4 | setor ocorreu devido ao intenso crescimento de 4,3% em junho, que registrou o retorno da producdo no Rio Grande
do Sul.

5 |° Em uma agenda de indicadores econémicos vazia, os investidores devem reagir aos nimeros do Governo Central
diante das preocupagdes com as contas publicas.

6 |° O déficit das contas publicas ficou acima do esperado, de acordo com a divulga¢édo do Boletim do Tesouro
Nacional.

9 |+ Com a agenda vazia, o mercado deve reagir aos dados do Boletim Focus.

10 |° O indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) registrou uma deflacdo de 0,02% em agosto. No ano, a inflacio
acumulada é de 2,85% e, nos Ultimos 12 meses, de 4,24%.

11 O setor de servigos segue apresentando crescimento em julho. Na comparacdo com junho, servicos avancaram 1,2%
e acumulou 1,8% no ano.

« O varejo brasileiro cresceu 0,6% na passagem de junho para julho. No ano até julho, o setor acumulou alta de 5,1%;

12 | - No campo fiscal, a Camara dos Deputados aprovou o texto do projeto de lei que prorroga a desoneracdo da folha
de pagamento de 17 setores econémicos e de municipios até o final deste ano.

13l O indice de Atividade do Banco Central (IBC-Br) caiu 0,41% em julho com relacdo a junho. A queda foi menor do
que esperado, sugerindo uma economia aquecida;

« O Boletim Focus da semana, o receio de mais pressao inflacionaria aumentou;

16 | No campo fiscal, o Ministro Flavio Dino, do Supremo Tribunal Federal (STF), autorizou o governo gerar créditos
extraordinarios para o combate as queimadas, mas serdo despesas fora do limite de gastos do arcabouco e da meta
fiscal.

« O Monitor do PIB-FGV apontou uma retracdo de 0,1% na atividade econdmica em julho em comparacao a junho;

17 | » No campo fiscal, o presidente Lula sancionou o projeto de lei que trata da desoneracdo da folha de pagamento
para 17 setores da economia e de municipios com até 156 mil habitantes.

18 |° O foco dos investidores esta direcionado para a decisdo da taxa de juros pelo Comité de Politica Monetéria
(Copom) do Banco Central.

O Comité de Politica Monetaria (Copom) aumentou a taxa Selic em 0,25 ponto percentual, passando de 10,50%
para 10,75%;

19 | - No campo fiscal, o Tribunal de Contas da Unido (TCU) alertou sobre o risco de descumprimento da meta de
resultado primario de 2024, a partir da arrecadacdo proveniente de disputas no Conselho Administrativo de Recursos
Fiscais (Carf).

« A arrecadagdo do governo em agosto, segundo a Receita Federal, atingiu R$ 201,6 bilhdes. Apesar do crescimento

20 |real de 11,95% em relacdo a agosto de 2023, o saldo ficou abaixo do esperado;

- Ainda no campo fiscal, ha a perspectiva de retorno do horério de verdo a partir de novembro.
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Dia | Cenario Nacional

23 | Os investidores aguardam a apresentacdo do 3° Relatério Bimestral de Receitas e Despesas Primarias, o qual foi
divulgado na ultima sexta-feira.

24 |+ A ata do Comité de Politica Monetéaria (Copom) trouxe mais detalhes sobre a estratégia de condugdo da Selic.

25 |° A prévia da inflacdo, mensurada pelo IPCA-15, desacelerou em setembro para 0,13%, ap6s uma elevacao de 0,19%
em agosto.

2 | Os investidores devem reagir ao Relatério Trimestral de Inflagdo, que serd explicado pelos membros do Comité de
Politica Monetaria (Copom), Roberto Campos Neto e Diogo Guillen.

« O indice Geral de Precos — Mercado (IGP-M) avancou 0,62% em setembro, acima do esperado;

27 | - A taxa de desocupacdo caiu para 6,6% no trimestre de junho a agosto de 2024. O resultado é a menor taxa da série
histérica da Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios (PNAD) do IBGE.

« Em um momento que o governo arruma meios de tentar equilibrar as contas, o Banco Central divulgou dados da

30 divida publica;

« O foco dos agentes estd em mais uma revisdo de alta para a taxa Selic, evidenciando maiores preocupacdes com a
situacdo inflacionaria.

Dia | Cenario Internacional
« Na Zona do Euro, as condicdes do setor industrial estdo piorando. O indice Gerente de Compras (PMI) da indUstria

2 mantém uma desaceleracdo da produgdo e com aumento de custos de insumos;

« O PMI de Caixin na China retornou ao ambiente expansionista, acima de 50. O aumento marginal da demanda
interna fomentou maior producdo, em um momento que a exportacdo caiu pela primeira vez.

3 |+ O mercado aguarda a divulgacdo do PMI ISM dos Estados Unidos.

4l A atividade industrial dos Estados Unidos permanece em ambiente de contracio ao registrar 47,2 no indice Gerente
de Compras (PMI) ISM;

5 |° Nos Estados Unidos, a criacdo de vagas de emprego ficou abaixo do esperado em julho no Relatério JOLTS e em
agosto pelo Relatério ADP. Além disso, houve revisdo para baixo do nimero de vagas dos meses anteriores.

« O setor de servicos dos Estados Unidos expandiu pelo segundo més consecutivo em agosto, sequndo o indice de

6 Gerente de Compras (PMI) ISM;

« Adicionalmente, o relatério Payroll de agosto ficou abaixo do esperado ao registrar a criagdo de 142 mil novos
empregos, além da revisdo dos meses anteriores, nos quais foram retirados cerca de 89 mil empregos.

9 | » No cenério internacional, a inflagdo do consumidor acelerou em agosto na China.

10 | - As exportacdes da China aumentaram mais do gue era esperado em agosto.

« O indice de Precos ao Consumidor (CPI) dos Estados cresceu 0,2% em agosto, dentro do esperado;

11! Sobre o debate eleitoral nos Estados Unidos entre Kamala Harris e Donald Trump, houve trocas de acusacdes e
confrontos sobre vérios temas, desde imigragdo até a economia. No entanto, ndo ocorreram discussdes profundas
sobre questdes econdmicas e politicas para o préoximo governo.

« O Comité do Banco Central Europeu (BCE) decidiu retomar o ciclo de corte de juros;

12 |+ Nos Estados Unidos, a variacdo do indice de Precos ao Produtor (PPI) e do seu nicleo ficaram marginalmente acima
do esperado em agosto.

« Nos Estados Unidos, os investidores repercutem a reportagem do The Wall Street Journal, que apresenta um

13 | cenario incerto sobre a decisdo dos juros pelo Federal Reserve (Fed);
 Na zona do euro, a producao industrial caiu 0,3% em julho ante junho.

16 | O inicio do afrouxamento monetério pelo Federal Reserve apresentou maiores expectativas de um corte de 0,50
ponto percentual na abertura da semana.

17 | - O mercado deve repercutir os dados de atividade econémica dos Estados Unidos.

- Os investidores esperam a decisdo da taxa de juros nos Estados Unidos. Ap6s o Simpdsio de Jackson Hole, é

18 | undnime que havera o inicio do ciclo de cortes dos juros pelo Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC) do Federal
Reserve.

19 |° O Federal Reserve (Fed) reduziu as taxas de juros em 0,50 ponto percentual, com apenas a diretora Michelle
Bowman votando para redugdo de ritmo mais moderado.

« O Banco do Japao decidiu manter as taxas de juros, conforme esperado;

20 ) ) o . .

+ Na China, o Banco Central também deixou inalterada a taxa béasica de juros.

23 | A Zona do Eur(l) caminha para uma estagnacdo. Apds o efeito olimpico sobre o setor de servicos, os dados
preliminares do Indice Gerente de Compras (PMI) recuaram tanto para servi¢os quanto para manufatura.

24 | - No cenério internacional, haverd um novo pacote de estimulos na China.
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Dia | Cenario Internacional

« A confianca do consumidor dos Estados Unidos caiu inesperadamente em setembro, o que pode estar associado as

2 . ~
> preocupag¢des com a situacdo do mercado de trabalho.

« A terceira estimativa do Produto Interno Bruto (PIB) no segundo trimestre dos Estados Unidos apresentou um
crescimento de 3,0%;

« Na China, os lideres do governo prometeram implementar "gastos fiscais necessarios" para cumprir a meta de
crescimento de 5% ao ano, divulgada em marco deste ano.

26

« O indice de Precos para Despesas Pessoais (PCE), dado preferido do Federal Reserve para avaliar a evolucdo da

27 |. - . o . .
inflagdo, apresentou alta de 0,1% em agosto, abaixo da estimativa e leitura anterior.

« A situagdo industrial da China entrou em contra¢do em setembro;
30 | - Nos Estados Unidos, os investidores devem reagir a possiveis sinalizacdes do futuro da politica monetaria a partir

do comunicado do presidente do Federal Reserve, Jerome Powell.

Recomendacoes e Parecer do Comité:

1. Apreciado o Balancete Mensal com a movimentacao realizada no periodo
2. Apreciado o Relatorio de Investimentos de setembro, com parecer favoravel a ser emitido em peca prépria
3. Analisada a arrecadacao dos beneficios a ser definida a Estratégia de investimentos

Estratégia de Investimentos:

1. Continuidade da estratégia de migragdo de recursos:

Aplicacées R$ Resgates R$
AZ Quest Bayes FIA 2,4 mi Rio Bravo Protecdo Bolsa Americana FIM 4,7 mi
Vinci Valorem FIM 3,5 mi Rio Bravo Estratégico IMA-B 3,3 mi
4UM Dividendos 2,5 mi Recursos a cobrir 0,4 mi
Safra S&P PB FIM 2,5 mi Safra Small Cap PB 3,2 mi
Safra Ac¢des Livre FIC FIA 2,2 mi Recursos a cobrir 1,5 mi
4UM Small Caps FIA 1,3 mi Novos recursos a cobrir 12,7 mi
Occam FIC FIA 1,7 mi

Vinci Total Return Inst FIA 2,8 mi

Icatu FOF IE FIM 3,4 mi

Icatu lgaraté FIM 3,5 mi

Valores prospectados com data-base 07/10/2024

2. Migracao dos recursos de Letra Financeira em novas Letras Financeiras
3. Manutencao dos valores de recursos novos em fundos CDI e nos fundos Somma Torino e 4UM Crédito
Privado para alocacbes estratégicas

Outros Assuntos:
1. Proxima reunido do Comité agendada para 22 de outubro

Navegantes, 08 de outubro de 2024.
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MANIFESTO DE
ASSINATURAS

Cddigo de validagdo: GKLWY-NMSEE-KUQ8U-44DHP

Esse documento foi assinado pelos seguintes signatérios nas datas indicadas (Fuso
horéario de Brasilia):

v/ Alessandra Hoehn (CPF ***,080.659-**) em 10/10/2024 14:10 - Assinado
eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacao
201.55.107.181 N&o disponivel
Autenticagéo Navegantes
Aplicacao externa
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SHA-256

v Gisele de Oliveira Fernandes (CPF *** 888.000-**) em 10/10/2024 14:12 -
Assinado eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacao
201.55.107.176 N&o disponivel
Autenticagéo gisele.fernandes@n...antesprev.sc.gov.br
Email verificado

YV7qW7asdUW2KCqSS0JD20Z47+BcnGAc2WVBbTdXmfk=

SHA-256



v/ Rafael Castro (CPF ***.401.579-**) em 10/10/2024 14:13 - Assinado
eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacéo

Lat: -26,897011 L 1 -48,646398
201.55.107.178 a ond

Precisdo: 22 (metros)

Autenticacéo rafael.castro@navegantesprev.sc.gov.br

Email verificado

JVjb7Lguai+xCfdXHepeWIZTnVAVYKpVWCKKk7/DmXs=

SHA-256

v Igor Fretta Nogueira de Lima (CPF ***.436.369-**) em 10/10/2024 14:22 -
Assinado eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacéo

Lat: -26,896731 Long: -48,646541
201.55.107.182

Precisdo: 17 (metros)

Autenticacéo igor.lima@navegantesprev.sc.gov.br

Email verificado

dipBK1oyup33aFSrxoavBwO38Do6LNI68MJI4auE9AMc=

SHA-256

v Geise Naiara Pinto (CPF ***.250.159-**) em 10/10/2024 14:45 - Assinado
eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacao

Lat: -26,910139 Long: -48,654362
172.226.124.19

Precisao: 40 (metros)

Autenticagéo geisa-naiara@hotmail.com

Email verificado

WpY/K1gYNF7E21JV33QLI9XUa035sillc/nDXvhVSI1Q=

SHA-256
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