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Ata de Reunião do Conselho Deliberativo (Gestão 2022/2025) – NAVEGANTESPREV 
 
Ata nº 09/2024  
Data: 09/09/2024 às 19h15 
Lista de 
Participantes: 

Jan Ullrich, 
Gilça Onelia de Jesus 
Mary Cleide Tambosi 
Vanildo Telles 
José dos Passos Lemos  

Pedro Jose da Silva 
                                                          
 

 
Pauta do dia: 

1. Relatório de Investimentos mês de Julho  – Prestação de Contas  
 

 
 
Deliberações: 

1. O presidente inicia a reunião agradecendo a presença de todos, dando inicio aos  

trabalhos, juntamento com os conselheiros, onde foi feito a analise do relatório de 

investimentos enviado pela Diretoria Executiva, que ao final dos mesmo descreve de 

forma suscinta o quadro econômico, que segue com uma recuperação da demanda 

doméstica, mas a intensificação da inflação poderia reforçar um posicionamento 

duro do Banco Central e uma revisão da estratégia monetária. Na renda fixa, houve 

algum alívio na curva dos juros futuros. Com o reconhecimento do governo de que 

suas estimativas de despesas obrigatórias estavam subestimadas e que o nível de 

arrecadação não seria suficiente, iniciou o processo de ajustes no orçamento para 

cumprir as regras do arcabouço. No entanto, o cenário fiscal segue desafiador, com 

o governo projetando suas contas no limite do intervalo da meta este ano e 

incapacidade de cumprimento em 2025. Na renda variável americana, o 

arrefecimento da inflação promoveu uma rotação de investimentos para setores que 

tendem a se beneficiar da queda da taxa de juros. Além disso, a proposta anunciada 

pelo candidato à presidência, Donald Trump, tende a beneficiar pequenas empresas 

em relação às multinacionais através de políticas de desregulamentação, corte de 

imposto e tarifas para produtos estrangeiros. Sobre a renda variável doméstica, os 

recursos de investidores estrangeiros retornam gradualmente para o Ibovespa, 

indicando maiores chances na continuidade de valorização. Além disso, com sinais 
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de que os juros apresentarão tendência de baixa, surgem oportunidades de alocação 

em ativos com um mercado mais interessante. O Brasil ficou mais atrativo com um 

nível de atividade econômica bastante positivo, apesar dos ruídos fiscais e 

monetários. 

2. A aprovação do relatório de investimentos foi unânime 

3. Não havendo mais assuntos, deu-se por encerrada a reunião. Próxima reunião do 

CODEL conforme acordada entre os conselheiros  será realizada no dia 08 de outubro 

de 2024 às 19h15 na sede do instituto. 

 

Navegantes, 09 de setembro   de 2024 
 
 
Jan Ullrich                  Mary Cleide Trambosi 
Presidente                  Secretária 
 
 
 
 
José dos Passos Lemos      Gilça Onelia de Jesus 
Conselheiro                                                                   Conselheira 
 
 
 
 
Vanildo Telles         Pedro Jose da Silva 
Conselheiro                                                                           Conselheiro 
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