CGINV - NAVEGANTESPREV

HAV$ANTE Ata de reuniao do Comité de Investimentos

Ata n° 13/2024
Data: 08/08/2024, as 14h
Lista de Alessandra Cristina Hoehn Igor Fretta Nogueira de Lima
Participantes: Geise Naiara Pinto Feltrin Rafael Castro
Gisele de Oliveira Fernandes

Pauta do dia:

1.
2.

Apreciacdo sobre a movimentacdo dos investimentos ocorridos no més anterior
Definicao da Estratégia de investimentos para o més corrente

Cenario Econéomico

Dia | Cenario Nacional

No Brasil, os investidores devem reagir aos dados do Boletim Focus;

No campo fiscal, o Poder Executivo ira desembolsar cerca de R$ 9,8 bilhdes, para cumprir acordo com o
Congresso de pagar por volta de 60% das emendas parlamentares até o Ultimo dia permitido pela lei
eleitoral.

O presidente Lula continua criticando Roberto Campos Neto, os juros elevados, a autonomia do Banco
Central e, agora, a cotacdo do ddlar.

As declaracdes do presidente Lula permanecem trazendo volatilidade no cambio brasileiro, com o real
sendo a moeda mais desvalorizada em relagdo ao dolar em 2024;

Sobre dados econémicos, a producdo industrial recuou 0,9% em maio, segundo més consecutivo de
queda.

Com a agenda de indicadores econémicos vazia, o mercado deve reagir a declaracdo do Ministro da
Fazenda, Fernando Haddad, sobre a possibilidade de realizar cortes nas despesas obrigatorias no
Orcamento em 2025.

A regulamentacdo da Reforma Tributaria avancou com a entrega do relatério nesta quinta-feira.

O indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna (IGP-DI), publicado pela FGV IBRE, variou 0,50% em
junho em relacéo a maio;

Além da publicacdo do indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) de junho na préxima quarta-feira
(10), o mercado deverd acompanhar a tramitacdo da Regulamentacdo da Reforma Tributaria no
Congresso.

A nova politica da Petrobras, a partir de hoje, deve aprofundar a deterioracdo nas expectativas
inflacionarias.

10

Em junho, o indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) variou 0,21%, desacelerando em relacdo ao
més de maio, quando houve variacdo de 0,46%. No ano, a alta de precos acumulada é de 2,48% e, nos
ultimos 12 meses, de 4,23%;

No lado monetario, o diretor do Banco Central, Gabriel Galipolo, sinalizou ao mercado que nao seria
responsavel garantir o alivio do délar através de swap cambial sem apoio dos outros diretores.

11

As vendas no varejo cresceram 1,2% em maio, contrariando as expectativas de que o setor iria cair. No
ano, ha alta acumulada de 5,6% e, em 12 meses, de 3,4%;

No campo fiscal, a Camara dos Deputados aprovou projeto de lei de regulamentacdo da reforma
tributaria sobre o consumo.

12

O setor de servicos apresentou estabilidade na passagem de abril para maio, enquanto o mercado
acreditava que seria negativo, devido a tragédia ocorrida no Rio Grande do Sul;

No campo fiscal, a Camara dos Deputados aprovou a PEC que facilita o pagamento de dividas de
partidos politicos.

15

O indice de atividade econdmica (IBC-Br) mostrou um crescimento de 0,25% em maio, abaixo do
esperado;
No campo fiscal, importantes assuntos devem pautar os ativos de risco brasileiro.
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Dia | Cenario Nacional

16

Com uma agenda de indicadores vazia, o mercado exibe algum nivel de cautela, aguardando a
divulgacao do relatério bimestral de receitas e despesas na préxima segunda-feira (22);

O presidente da Camara dos Deputados, Arthur Lira, indicou que o segundo projeto de regulamentacao
da Reforma Tributaria deve ser apreciado na Camara no proximo més.

17

O indice Geral de Precos — 10 (IGP-10) variou 0,45% em julho, ante 0,83% em junho;

No campo fiscal, o governo deve avaliar perspectivas de cenarios para anunciar um novo bloqueio de
despesas, o qual serad apresentado no Relatério de Avaliacdo de Receitas e Despesas do 3° bimestre deste
ano.

18

Com uma agenda vazia, 0 mercado permanece atento ao cenario fiscal. Hoje, o presidente Lula deve se
reunir com ministros que integram a Junta de Execucao Orcamentaria (JEO). O mercado aguarda
qualquer divulgacdo sobre contingenciamento e bloqueio de gastos.

19

Apos a reunido entre o presidente Lula e os ministros que compdem a Junta de Execu¢do Orcamentaria
(JEO), ocorrera uma contencdo em torno de R$ 15 bilhdes em 2024, acima do projetado pelo mercado.

22

O mercado aguarda a divulgacdo do 3° Relatério Bimestral de Avaliacdo de Receitas e Despesas, que
deve trazer o detalhamento do contingenciamento e bloqueio anunciados na ultima semana pelo
Ministro da Fazenda, Fernando Haddad.

23

O governo brasileiro revisou a projecdo do resultado fiscal primario para este ano.

24

Em um dia de agenda vazia para indicadores econdmicos, as aten¢des hoje ficam para a palestra do
presidente do Banco Central, Roberto Campos Neto, antes do periodo de siléncio da reunido do Comité
de Politica Monetaria (Copom) e para o evento de combate a desigualdade social em que o presidente
Lula estara presente.

25

A prévia da inflacdo, mensurada pelo IPCA-15, variou 0,30% em julho. Nos Ultimos 12 meses, a variagdo
passou de 4,06% para 4,45%, acima das expectativas do mercado.

26

No campo fiscal, a arrecadacéo total das Receitas Federais atingiu cerca de R$ 208 bilhdes em junho,
registrando acréscimo real de 11,02% em relacgdo a junho de 2023.

29

No campo fiscal, o resultado priméario do setor publico consolidado foi deficitario em R$ 40,9 bilhdes em
junho, de acordo com o Banco Central;

Além da perspectiva de deterioragéo fiscal, o comportamento do cambio serd um fator relevante que
influenciara a decisdo do Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central.

30

O indice Geral de Precos — Mercado (IGP-M) variou 0,61% em julho, acima das expectativas, mas ainda
apresentando uma desaceleracdo em relacao a junho;

No campo fiscal, os investidores aguardam o detalhamento do corte das despesas anunciado na ultima
semana.

31

O Caged de junho trouxe a informagéo de que houve uma expansdo do saldo de empregos;

No campo fiscal, o presidente Lula declarou que “ndo ha nada grave” no processo eleitoral da Venezuela;
Sobre as contas publicas, a publicagdo no Diario da Unido detalhou o contingenciamento das despesas, a
fim de cumprir as regras fiscais em 2024.

Dia | Cenario Internacional

Os destaques da semana serdo os dados do mercado de trabalho dos Estados Unidos. O mercado
aguarda novos sinais do momento em que o Federal Reserve podera cortar as taxas de juros;
Na China, o indice de Gerente de Compras (PMI) industrial realizado por Caixin subiu de 51,7 para 51,8

1 em maio, permanecendo em ambiente econdmico expansionista;
Na Zona do Euro, a direita francesa saiu vitoriosa no 1° turno das elei¢des para a Assembleia Nacional no
ultimo domingo.
O indice de Gerente de Compras (PMI) industrial, fornecido pelo Institute for Supply Management (ISM)
2 |registrou uma queda de 48,7 para 48,5, abaixo das expectativas;

Na Zona do Euro, a preliminar do indice de Precos ao Consumidor (CPI) caiu para 2,50% em junho,

Av. Conselheiro Jodao Gaya, 295 - Centro - Navegantes - SC

o CEP: 88370-114
Pag|na 2de4 "Doe 6rgdos! Doe sangue! Salve Vidas"

| Esse documento foi assinado por Rafael Castro, Alessandra Hoehn, Geise Naiara Pinto, Gisele de Oliveira Fernandes e Igor Fretta Nogueira de Lima. Para validar o documento e suas

assinaturas acesse https://assinador.silosign.com.br/validate/V82RJ-6 SUE7-25K8E-TGBMK




CGINV - NAVEGANTESPREV

HAV$ANTE Ata de reuniao do Comité de Investimentos

Dia

Cenario Internacional

dentro do esperado. No entanto, o nucleo da inflagdo permaneceu inalterado em 2,90%, devido a
continuidade da pressao dos pregos de servicos.

O indice de Gerente de Compras (PMI) de servigos na Zona do Euro caiu ao menor nivel em trés meses,
mas permanece em zona de expansao;

Na China, o PMI de servicos do Caixin diminuiu de 54,0 em maio para 51,2, registrando a menor leitura
desde outubro de 2023;

Nos Estados Unidos, os investidores aguardam a publicacdo da ata do Federal Reserve sobre a Ultima
reunido de politica monetaria.

A ata do Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC) evidenciou a necessidade de mais evidéncias de um
arrefecimento das pressodes inflaciondrias nos Estados Unidos.

O relatério Payroll mostrou que houve uma criagdo de 206 mil novos empregos nos Estados Unidos em
junho, acima das expectativas.

O indice de Precos ao Consumidor (CPI) de junho nos Estados Unidos, bem como a apresentacdo do
presidente do Federal Reserve, Jerome Powell ao Senado e a Camara durante a semana, serdo o foco da
semana, em que os investidores buscam sinais para o futuro da politica monetaria americana;

Na Zona do Euro, a eleicdo parlamentar na Franca permitiu que o partido de esquerda dominasse a
Assembleia Nacional, enquanto o partido de direita havia conquistado a maior parte do voto popular
nacional no primeiro turno.

O mercado devera acompanhar o depoimento semestral no Congresso do presidente do Federal Reserve,
Jerome Powell.

10

O indice de Precos ao Consumidor (CPI) da China recuou 0,2% em junho ante maio, acumulando 0,2% em
12 meses. O indice de Precos ao Produtor (PPI) perde forca na deflacdo, com os precos caindo para -0,8%
ante -1,4%;

Nos Estados Unidos, o presidente do Federal Reserve (Fed), Jerome Powell, preferiu ndo fornecer
nenhuma orientacdo para a estratégia da politica monetéria das préximas reunides.

11

O indice de Precos do Consumidor (CPI) caiu 0,1% em junho, resultado que surpreendeu o mercado que
aguardava uma variagdo positiva. Nos Ultimos 12 meses, o indice variou 3,0%, ante 3,3%. O nucleo da
inflacdo, que retira do calculo alimentos e energia, também recuou de 3,4% para 3,3%.

12

O presidente do Federal Reserve (Fed) de Chicago, Austan Goolsbee, declarou que a economia dos
Estados Unidos parece estar retornando para a trajetéria da inflagdo a meta de 2,0%;

A eleicdo americana também esta no radar, apds Joe Biden confundir seu vice-presidente com seu
adversario Trump durante uma coletiva de imprensa, além de trocar o nome do presidente da Ucrania,
Volodymyr Zelensky, por Vladimir Putin;

Na China, as exportag¢des tiveram alta em junho, enquanto as importagdes recuaram novamente.

15

A tentativa de assassinato do candidato a presidéncia nos Estados Unidos, Donald Trump, pode ampliar
as chances de seu retorno a Casa Branca;

Na China, o crescimento econémico desacelerou no segundo trimestre, com a queda no setor imobiliario
afetando a demanda doméstica.

16

A declaracé@o do presidente do Federal Reserve, Jerome Powell, indicou que os dados recentes de precos
promoveram maior confianca de que a inflagdo esteja novamente direcionada a meta de 2%;

As vendas no varejo dos Estados Unidos apresentaram estabilidade em junho, enquanto o mercado
acreditava que haveria queda.

17

Os investidores aguardam os dados de producéo industrial dos Estados Unidos, o Livro Bege e discursos
de dirigentes do Federal Reserve (Fed).

18

O Banco Central Europeu (BCE) manteve os juros inalterados, conforme era esperado pelo mercado;
Nos Estados Unidos, o presidente Joe Biden contraiu covid e afirmou que poderia reavaliar sua
candidatura caso os médicos afirmem que ha algum problema de saude.

19

O cenario politico dos Estados Unidos continua no radar. Donald Trump aceitou formalmente sua
indicacdo como candidato presidencial do Partido Republicano no Congresso Nacional Republicano;
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Dia | Cenario Internacional

A empresa de seguranca cibernética CrowdStrike e a Microsoft sofreram uma grande interrupcdo,
afetando os negocios em todo o mundo.

O atual presidente dos Estados Unidos, Joe Biden, desistiu da corrida a reeleicdo em meio as
22 | preocupacdes com sua idade e saude;
Na China, o Banco do Povo (PBoC) anunciou uma reducdo das taxas de juros de referéncia.

23 | Com a agenda de indicadores econdmicos vazia, 0 mercado reage ao cenario eleitoral americano.

O mercado deve reagir aos dados preliminares de julho dos indices Gerente de Compras (PMI) tanto de
servigos quanto industrial;

24 | No campo fiscal americano, foi divulgada uma pesquisa realizada pelo Instituto Ipsos para a agéncia
Reuters mostrando a vice-presidente, Kamala Harris, liderando a corrida eleitoral para a presidéncia dos
Estados Unidos.

A primeira prévia do Produto Interno Bruto (PIB) do segundo trimestre nos Estados Unidos aumentou

25 L . ;
2,8%, enquanto no primeiro trimestre, houve um crescimento de 1,4%.

26 | O indice de Precos com Gastos Pessoais (PCE) ficou dentro do esperado, com variagdo de 0,1% em junho.

O mercado se prepara para uma semana de importantes dados econdmicos. Nos Estados Unidos, fica no
radar a decisdo de juros pelo Federal Reserve e informacdes a respeito do mercado de trabalho, como o
29 | relatério de emprego Payroll;

A decisdo de juros pelo Banco Central do Japao também é destaque, pois a moeda iene esta afetando o

valor do doélar no Brasil.

A primeira preliminar do Produto Interno Bruto (PIB) do segundo trimestre na Zona do Euro aumentou
30 | 0,3%. No entanto, destaca-se a contragdo da Alemanha, maior economia europeia;
Nos Estados Unidos, inicia-se a reunido do Federal Reserve, apds dados de inflacdo benignos em junho.

O Banco Central do Japdo elevou a taxa de juros para 0,25% e apresentou um plano de reducdo de
compra mensal de titulos;

Na Zona do Euro, a preliminar do indice de Precos ao Consumidor (CPI) subiu inesperadamente em julho,
de 2,5% para 2,6%;

O destaque do dia é a decisdo de politica monetaria do Federal Reserve (Fed) e, posteriormente, a
entrevista coletiva do seu presidente, Jerome Powell.

31

Recomendacodes e Parecer do Comité:

1. Apreciado o Balancete Mensal com a movimentacao realizada no periodo
2. Apreciado o Relatorio de Investimentos de julho, com parecer favoravel a ser emitido em peca propria
3. Analisada a arrecadacdo dos beneficios a ser definida a Estratégia de investimentos

Estratégia de Investimentos:

1. Vencimentos dos fundos de vértices para receber na proxima semana somam R$16 mi. Op¢des de aportes:

a. Fundos de vértice com vencimento para 2025/26
b. Aplicacdo direta em Titulos Publicos

2. Para os novos aportes, manter em aplica¢des de Renda Fixa
3. Apresentado o fundo Rio Bravo Protecdo Portfélio Il, sendo reprovado para aplicacdo
4. Aprovada a aplicacdo em ETF com maos de até 0,5% do PL do RPPS por movimento

Outros Assuntos:
1. Pedir para a SMI realizar um estudo sobre o ganho de trocar a aplicagdo de fundos de vértice para TPF
2. Préxima reunido do Comité agendada para 22 de agosto

Navegantes, 08 de agosto de 2024.
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