CGINV - NAVEGANTESPREV

HA‘I%ANTE Ata de reuniao do Comité de Investimentos

Ata n° 09/2024

Data: 11/06/2024, as 14h

Lista de Alessandra Cristina Hoehn Igor Fretta Nogueira de Lima
Participantes: Geise Naiara Pinto Feltrin Rafael Castro

Pauta do dia:
1. Apreciacdo sobre a movimentacao dos investimentos ocorridos no més corrente
2. Definicdo da Estratégia de investimentos para o més seguinte

Cenario Econémico

Dia

Cenario Nacional

02

De acordo com o Novo Caged, o mercado de trabalho apresentou uma expansdo em marco, apds o
registro acima de 244 mil postos de trabalho, além do esperado;

A agéncia de classificagdo de risco Moody 's manteve o rating do Brasil em “Ba2”, mas alterou a
perspectiva para o pais de estavel para positiva.

03

A producao industrial brasileira cresceu 0,9% em margo com relacdo a fevereiro.

06

O setor publico consolidado apresentou superavit primario de R$ 1,2 bilhdo em marco, ante déficit. O
resultado nominal, o qual inclui os juros nominais apropriados, foi de R$ 63 bilhdes em marco.

07

A Camara aprovou o Projeto de Decreto Legislativo que estabelece calamidade publica no Estado e
retira da meta fiscal os recursos que serdo utilizados para a recuperagao dos estragos causados pelas
chuvas no Rio Grande do Sul.

Ultima reunido do Comité de Investimentos

08

As vendas no varejo apresentaram estabilidade em marco com relagao a fevereiro;

O indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna (IGP-DI) subiu 0,72% em abril, ante queda 0,30% em
margo;

A decisdo de juros pelo Comité de Politica Monetaria (Copom) é o destaque que guiara os negécios do
mercado financeiro local;

O tema fiscal continua a ser monitorado, com as decisdes do Congresso e do Executivo e causam
ruidos nos titulos de divida federal.

09

O Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu pela reducao de 0,25% na Selic, o que reflete em uma
taxa atual de 10,5% ao ano.

10

O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) cresceu 0,38% em abril, marginalmente
acima do esperado;

Em Brasilia, o Congresso aprovou os projetos que alteram a Lei de Diretrizes Orcamentarias de 2024
(PLN 4/24 e PLN 12/24) com objetivo de facilitar a transferéncia de recursos para o Rio Grande do Sul;

Sobre a politica de desoneragéo da folha, o ministro da Fazenda, Fernando Haddad, declarou que ira
respeitar a decisdo do Congresso de manter a proposta até 2027, mas estabelecendo uma reoneragao
gradual.

13

Os votos divididos na reunido do Comité de Politica Monetaria (Copom) trouxeram mais aversdo ao
risco pelo fato de ter alterado a expectativa de que ndo ocorrerd uma transi¢do suave do comando do
Banco Central.

14

A publicagdo da ata do Comité de Politica Monetaria (Copom) esclareceu que o pessimismo do
mercado a respeito da divisdo dos votos foi equivocado;
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Dia

Cenario Nacional

O volume de servigos prestados no pais voltou a avancar em marco, registrando uma expansédo de
0,4%, apos ter recuado 0,9% em fevereiro.

15

O indice de Atividade Economica do Banco Central (IBC-Br), considerado uma prévia do Produto
Interno Bruto (PIB), apresentou uma queda de 0,34% em margo com relacdo a fevereiro.

16

O indice Geral de Precos — 10 (IGP-10) subiu 1,08% em maio, enquanto em abril houve uma queda de
0,33%.

17

Em Brasilia, o Ministro da Fazenda, Fernando Haddad, e o Presidente do Senado, Rodrigo Pacheco,
chegaram a um acordo sobre a desoneracéo da folha de pagamento dos municipios.

20

Com a agenda vazia de indicadores econdmicos, existe a percep¢do de que o Banco Central realizara
uma pausa no ciclo de cortes da Selic em junho;

Do lado fiscal, o mercado deve acompanhar a publicacdo do Relatério de Analise de Arrecadacgao pela
Receita Federal de abril, além da apresentacdo da proposta para compensar a rendncia fiscal com a
desoneragdo da folha e medidas de gastos sem previsdo de compensacao.

21

Com a agenda vazia, o mercado aguarda a divulgagdo do Relatério de Analise de Arrecadagao Federal
referente ao més de abril;

Sobre a ancora monetaria, a expectativa de uma Selic terminal mais alta do que se projetava
anteriormente esta influenciando a curva de juros, uma vez que se projeta juro real acima de 5% até
2027.

22

A arrecadacédo total das Receitas Federais atingiu R$ 228.873 milhdes em abril, com um crescimento
real de 8,3% em relacdo a abril de 2023.

23

O governo federal revisou a projecao para o resultado primario deste ano, apresentado no Relatério
Bimestral de Avaliacdo de Receitas e Despesas relativo ao segundo bimestre.

24

Os resultados de transacdes correntes e investimento estrangeiro direto no Brasil, evidenciam que o
mundo nao tem confianca de aplicar recursos na economia brasileira.

27

A auséncia de dados econdmicos no Brasil hoje resulta em investidores atentos a palestra de Roberto
Campos Neto em meio a oscilagdo da credibilidade do Banco Central.

28

A prévia da inflagdo de maio medida pelo IPCA-15 cresceu 0,44% em abril, abaixo do consenso;

No campo fiscal, o Tesouro Nacional divulgou o Boletim do Resultado Primario do Governo, que
mostrou um aumento real de 8,4% da receita liquida em abril. A despesa total subiu 12,4%, mas o
governo conseguiu um resultado superavitario de R$ 11,1 bilhdes, ante déficit em marco.

29

O indice Geral de Precos — Mercado (IGP-M) cresceu 0,89% em maio, ante crescimento de 0,31% em
abril;

No campo fiscal, a Camara dos Deputados aprovou projeto que encerra a isen¢do para compras no
mercado internacional com valor de até US$ 50.

31

A taxa de desocupacdo avaliada pelo PNAD ficou em 7,5% no trimestre mével encerrado em abril. Em
consonancia, o Caged registrou um saldo acima de 240 mil novos postos de trabalho.

Dia

Cenario Interacional

02

O indice de Custo do Emprego (ECI) nos Estados Unidos, indicador predileto do Federal Reserve,
aumentou 1,2% no primeiro trimestre deste ano e os salarios aumentaram 1,1%.
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Dia | Cendrio Interacional

O relatério de emprego Payroll mostrou que houve um crescimento de 175 mil empregos em abril,
03 | abaixo das expectativas.

O setor de servicos da China, demonstrado pelo indice de Gerente de Compras (PMI) Caixin, teve leve
06 queda de 52,7 para 52,5 em abril.

A agenda esté vazia para dados relevantes. As vendas no varejo da Zona do Euro subiram 0,8% em

marco e as exportacdes da Alemanha se recuperam em marco;
07 . . . ~

O presidente do Federal Reserve de Richmond, Thomas Barkin, refor¢ou a declaragdo de Jerome Powell

sobre a improbabilidade de ocorrer novas altas na taxa de juros.

Ultima reunido do Comité de Investimentos

A agenda de indicadores esta vazia novamente, mas o mercado deve acompanhar declara¢des de trés
08 dirigentes do Fed.

Os dados de Balanca Comercial da China ficaram acima das expectativas em abril e podem sinalizar
09 | maiores possibilidades de recuperacao de sua economia.

O Comité do Banco Central do México (Banxico) manteve por unanimidade a taxa basica de juros em
10 | 119, pausando o ciclo de flexibilizacdo monetaria.

O indice de Precos ao Consumidor (CPI) na China mostrou um crescimento de 0,3% em abril;

Nesta semana, o mercado se prepara para os dados mais aguardados que devem auxiliar na revisao
13 | das expectativas da politica monetaria dos Estados Unidos. Os dados de inflacdo ao produtor e ao

consumidor estadunidenses serdao acompanhados com afinco, além de novas declara¢ées do

presidente do Federal Reserve, Jerome Powell, e demais diretores.
14 | O indice de Precos ao Produtor (PPI) dos Estados Unidos avancou 0,5% em abril, acima do consenso.

O indice de Precos ao Consumidor (CPI) dos Estados Unidos aumentou 0,3% em abril, dentro das
15 expectativas.

A agenda esté vazia e o mercado deve reagir aos dados da producao industrial de abril nos Estados
16 | Unidos, a fim de compreender se a economia estd mostrando sinais de desaceleracéo.

A producao industrial chinesa cresceu mais do que o esperado em abril, indicando que a recuperacao

do setor permanece na diregdo certa. No entanto, os sinais de consumo enfraquecido ainda persistem,
17 | como crescimento das vendas no varejo ficando abaixo das expectativas em abril;

A leitura oficial do indice de Precos ao Consumidor (CPI) da Zona do Euro subiu para 2,4% em abril,

dentro das expectativas.

A diretora do Federal Reserve (Fed), Michelle Bowman, reiterou que pode votar por uma alta de juros,
20 | caso novos dados indiquem que o processo desinflacionario nos Estados Unidos estagnou ou inverteu.

Diversos membros do Federal Reserve (Fed) falam em eventos, que serdo monitorados pelos agentes
21 | econémicos.

A ata da reunido mais recente do Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC) sera divulgada mais tarde
22 | nasessdo e os investidores buscarao indicios sobre a estratégia da politica monetaria dos Estados

Unidos durante este ano.

A ata da Ultima reunido do Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC) do Federal Reserve evidenciou

uma postura mais prudente para a estratégia de politica monetéria;
23

Na Zona do Euro, o resultado do indice de Gerente de Compras (PMI) pode estar sinalizando a
possibilidade de a economia ganhar forca.
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Dia

Cenario Interacional

24

Os dados preliminares do indice de Gerente de Comepras (PMI) dos Estados Unidos ficaram acima das
expectativas, evidenciando novamente um processo de aceleragdo e possivel ajuste de crescimento do
Produto Interno Bruto no segundo trimestre.

27

A agenda é vazia com o feriado do Dia Memorial nos Estados Unidos. O mercado aguarda o indicador
de inflacdo preferido do Federal Reserve, o indice de Precos de Despesas para Consumo Pessoal (PCE),
que sera divulgado na proxima sexta-feira.

28

O mercado retorna lentamente apds o feriado nos Estados Unidos e os investidores devem reagir a
leitura do indice de confianca do consumidor em maio e aos discursos de dirigentes do Federal
Reserve.

29

O indice de Confianca do Consumidor dos Estados Unidos, publicado pelo Conference Board, subiu em
maio para 102,0, ante 97,5 em abril.

31

O indice de Precos de Despesas para Consumo Pessoal (PCE) ficou dentro do esperado na avaliacio
anual nos Estados Unidos. O PCE cheio manteve o patamar de 2,7% e o seu nucleo, 2,8% no acumulado
de 12 meses;

Na Zona do Euro, a preliminar do indice de Precos ao Consumidor (CPI) de maio ficou dentro do
esperado, mas acelerou para 2,6%, ante 2,4% em abril;

A atividade industrial na China apresentou uma contracdo inesperada em maio.

Recomendacodes e Parecer do Comité:
1. Aprovadas as movimentagdes ora realizadas durante o més de maio

Estratégia de Investimentos:
1. Aplicacdes dos aportes do més em fundos de vértice, em aproveitamento das altas taxas dos Titulos Publicos
2. Monitorar movimentac¢des dos fundos sinalizados no Anexo Unico para possiveis movimentos de resgate

Outros Assuntos:
1. Préxima reunido do Comité agendada para 25 de junho

Navegantes, 11 de junho de 2024.
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ANEXO UNICO
Analise dos fundos de Renda Fixa
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BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
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BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
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RIO BRAVO ESTRATEGICO IMA-B FI RENDA FIXA

SANTANDER IMA-B 5+ PREMIUM FIC RENDA FIXA
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‘-1 BNP PARIBAS INFLAGAO FIC RENDA FIXA

‘L] BRADESCO H NILO FI RENDA FIXA

-1 MAG INFLACAO ALOCACAO DINAMICA FI RENDA FIXA LP
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P13 CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
13/ DAYCOVAL ALOCAGAO DINAMICA FI RENDA FIXA
?74 SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA
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Retorno Retorno Retorno Retorno
EN 12m 24mA 36mA

Ativos Objetivo Bench

Sugestdo do Comité de Investimentos

23 BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP Acompanhar CDI 4,60% 12,01% 12,80% 11,24% 0,09%  0,15% ;
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO Acompanhar CDI 3,68% 9,75% 10,41% 8,85% 0,08%  1,60% § §
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI Acompanhar CDI 5,03% 13,11% 13,49% 11,86% 0,12%  0,20% g é
CAIXA ALIANGCA TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CURTO PRAZO Acompanhar CDI 4,50% 11,80% 12,53% 10,92% 0,08%  0,20% é %

HITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXA LP Acompanhar CDI 4,49% 11,07% 11,95% 11,45% 0,55%  0,50% g 5
4UM FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP Superar CDI 5,28% 13,90% 14,11% 12,44% 0,15%  0,00% bE %
BNP PARIBAS MATCH FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADO Acompanhar CDI 4,76% 12,50% 13,21% 11,97% 0,09%  0,35% g N
SAFRA EXTRA BANCOS FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO Acompanhar CDI 4,73% 12,56% 13,34% 11,89% 0,10%  0,25% § i
nSOMMA TORINO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP Acompanhar CDI 5,35% 14,37% 12,97% 11,80% 0,87%  0,50% _% @
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Acompanhar IMA-B 5+ -4,12% 1,41%  6,93%  3,71% 5,03% 0,20% Resgatar (":. %
mCAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Acompanhar IMA-B 5+ -3,98% 1,76%  7,02%  3,73%  4,97%  0,20% Manter: melhor retorno em relagéo aos pares g %
RIO BRAVO ESTRATEGICO IMA-B FI RENDA FIXA Acompanhar IMA-B  -4,22% -0,57% 0,00%  0,00% 5,06% 0,90% Resgatar 9 %
SANTANDER IMA-B 5+ PREMIUM FIC RENDA FIXA Acompanhar IMA-B 5+ -4,05% 1,50% 6,96% 3,72% 5,05% 0,20% Resgatar _g g'

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Acompanhar IMA-B  -0,88% 4,61%  7,93%  6,35% 3,23%  0,20% Resgatar §’ ::;
EBRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA Acompanhar IMA-B  -0,91% 4,58%  7,85%  6,29% 3,23%  0,20% Resgatar i i
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Acompanhar  IMA-B -0,87% 4,72% 8,00% 6,43% 3,23%  0,20% Resgatar ﬁ ?
mSANTANDER IMA-B PREMIUM FIC RENDA FIXA LP Acompanhar IMA-B  -0,89% 4,65% 7,92%  6,38% 3,24%  0,20% Manter: melhor retorno em relagdo aos pares "g '§
BNP PARIBAS INFLACAO FIC RENDA FIXA Acompanhar CDI -1,11% 4,14%  7,02% 5,37%  3,22% 0,50% Resgatar (_j 'é
mBRADESCO H NILO FI RENDA FIXA Superar IMA-B -1,59% 3,67%  7,37%  5,38% 3,69% 0,30% Manter: melhor retorno em relagéo aos pares ‘g 3
MAG INFLAGAO ALOCAGCAO DINAMICA FI RENDA FIXA LP Superar IMA-B  -1,24% 4,18% 7,59%  6,10% 3,42%  0,50% Resgatar % %‘
mSAFRA IMA INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA Superar IMA-B -1,52% 3,85% 8,04% 5,43% 3,62%  0,15% Resgatar % %
BRADESCO ALOCAGCAO DINAMICA FIC RENDA FIXA Superar IPCA 1,63% 8,44% 10,81% 8,62%  2,07%  0,40% % §
BTG PACTUAL EXPLORER INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA LP Superar CDI 2,13% 8,60%  0,00%  0,00% 1,75%  0,40% § g
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA Acompanhar  IPCA 1,92% 8,59% 10,93% 8,29% 1,64%  0,40% .g %
ECAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Acompanhar IMA-B5 2,71% 8,13% 8,89%  9,06% 1,50%  0,20% § 5
DAYCOVAL ALOCAGAO DINAMICA FI RENDA FIXA Superar IPCA 1,85% 7,01% 8,26% 8,30% 1,76%  0,50% S ﬁ
mSANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA Superar IPCA 1,65% 8,39% 10,20%  8,92% 1,71%  0,40% % %
[}
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Analise dos fundos de Renda Variavel

: I 4UM MARLIM DIVIDENDOS FI ACOES

4UM SMALL CAPS FI ACOES
BAZ QUEST BAYES SISTEMATICO ACOES FI ACOES
BNP PARIBAS ACTION FIC AGCOES
B BNP PARIBAS SMALL CAPS FI ACOES
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI AGOES
n GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC AGOES
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI ACOES
m NAVI INSTITUCIONAL FIC ACOES
OCCAM FIC AGOES
PROPRIO CAPITAL FI ACOES
SAFRA AGOES LIVRE FIC ACOES
ESAFRA SMALL CAP PB FIC ACOES
TARPON GT INSTITUCIONAL I FIC ACBES
iV TARPON INTERSECTION FIC ACOES
VINCI TOTAL RETURN INSTITUCIONAL FI AGOES
mxp INVESTOR DIVIDENDOS FI ACOES
20 Ibovespa
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HaggonT®

4UM MARLIM DIVIDENDOS FI AGOES
4UM SMALL CAPS FI ACOES

Ativos

AZ QUEST BAYES SISTEMATICO AGOES FI ACOES

BNP PARIBAS ACTION FIC AGOES
BNP PARIBAS SMALL CAPS FI ACOES

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES

CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES
GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC AGCOES
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI ACOES
NAVI INSTITUCIONAL FIC AGOES

OCCAM FIC ACOES

PROPRIO CAPITAL FI ACOES

SAFRA ACOES LIVRE FIC ACOES

SAFRA SMALL CAP PB FIC ACOES

TARPON GT INSTITUCIONAL I FIC AGOES
TARPON INTERSECTION FIC ACOES

VINCI TOTAL RETURN INSTITUCIONAL FI ACOES
XP INVESTOR DIVIDENDOS FI AGOES
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Retorno Retorno Retorno Retorno

ano
-7,70%
-12,29%
-10,41%
-13,08%
-14,46%
-11,73%
-8,39%
-10,96%
-6,88%
-10,48%
-10,38%
-10,14%
-13,24%
-11,01%
-13,44%
-6,30%
-20,46%
-6,55%
-9,34%

12m

10,24%
11,36%
7,08%
-3,33%
-8,70%
1,49%
10,36%
0,32%
12,97%
4,56%
9,82%
5,41%
-2,16%
2,41%
-1,05%
24,39%
1,41%
7,49%
6,26%

Ata de reuniao do Comité de Investimentos
CGINV - NAVEGANTESPREV

24mA
7,13%
7,55%
4,32%
-3,88%
-8,35%
-0,17%
4,62%
-0,89%
13,73%
1,79%
5,50%
1,21%
-3,69%
0,36%
1,17%
23,53%
2,95%
7,30%
6,68%

36mA
2,67%
-0,76%
-1,14%
-6,47%
-13,22%
-13,96%
0,76%
-3,66%
9,41%
-5,31%
-0,59%
-3,96%
-9,08%
-11,36%
-9,40%
16,00%
-0,94%
5,24%
3,23%

Sugestdao do Comité de Investimentos

Manter: ndo possui correlagao alta com nenhum outro FIA
Resgatar: possui correlagao alta com 11 fundos + Ibovespa

Resgatar: possui piores retornos em relagdao aos pares

Resgatar: pior retorno no longo prazo entre os fundos

Manter: melhores retornos ao longo do tempo

Resgatar: possui correlagdo alta com o Ibovespa

Resgatar: possui correlagao alta com o Ibovespa

Resgatar: pior retorno no longo prazo entre os fundos

Manter: ndo possui correlagao alta com nenhum outro FIA

Manter: ndo possui correlagdo alta com nenhum outro FIA

*correlacdo alta: superior a 95
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(5]
]

Vi



MANIFESTO DE
ASSINATURAS

Cddigo de validagdo: TTSP6-NZ4H6-VIZLM-KSXVH

Esse documento foi assinado pelos seguintes signatérios nas datas indicadas (Fuso
horéario de Brasilia):

v/ Rafael Castro (CPF ***.401.579-**) em 21/06/2024 11:18 - Assinado
eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacao

Lat: -26,896986 Long: -48,646392
201.55.107.178

Precisdo: 15 (metros)

Autenticacéo rafael.castro@navegantesprev.sc.gov.br

Email verificado

ZtyOlfpMhMktjDBY1gxpZ6MyonNJSXuSiBu86GvawKw=

SHA-256

v Igor Fretta Nogueira de Lima (CPF ***.436.369-**) em 21/06/2024 11:44 -
Assinado eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacao

Lat: -26,896721 L 1 -48,646549
201.55.107.182 a ong

Precisdo: 20 (metros)

Autenticagéo igor.lima@navegantesprev.sc.gov.br

Email verificado

kfczlgkAWcx2te60lc3HPifmkrNgv80IshylmMvfvP8=




v/ Geise Naiara Pinto (CPF ***.250.159-**) em 22/06/2024 14:02 - Assinado
eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacéo

Lat: -26,909426 L 1 -48,654829
172.225.223.6 a ond

Precisdo: 35 (metros)

Autenticagéo geisa-naiara@hotmail.com

Email verificado

71toe2kkE+AEOFAdTA]NK8XMOIFchjwBQquBYUlgngA=

SHA-256

v/ Alessandra Hoehn (CPF ***,080.659-**) em 26/06/2024 11:20 - Assinado
eletronicamente

Endereco IP Geolocalizacao
177.126.196.8 N&o disponivel
Autenticacéo alessandra.hoehn@n...antesprev.sc.gov.br
Email verificado

04NulwX0ApObvuaOwazZyCWiEceeD+1j2mFoFaRX/uSk=

SHA-256

Para verificar as assinaturas, acesse o link direto de validacao deste documento:

https://assinador.silosign.com.br/validate/ TTSP6-NZ4H6-VJZLM-KSXVH

Ou acesse a consulta de documentos assinados disponivel no link abaixo e informe
o0 codigo de validacao:

https://assinador.silosign.com.br/validate






