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1. OBJETIVO

O presente relatorio de diligéncias — Due Diligence — tem por objetivo o0 acompanhamento mais
aprofundado nos ativos que comp&em a carteira de investimentos do RPPS, que possui abrangéncia
semestral busca identificar potenciais riscos para o RPPS e seus beneficiarios, além do atendimento
aos requisitos de aderéncia ao Pro-Gestao RPPS, programa instituido pela Secretaria de Previdéncia
onde o NAVEGANTESPREYV é certificado em seu nivel Il desde 2019.

Atualmente o RPPS conta com servidora em cargo de Assessora Financeira, acompanhada da
consultoria de investimentos SMI Prime, e da plataforma de gestao de ativos Quantum, que auxiliam
a elaboracao desta peca, bem como do acompanhamento rotineiro da gestdo de investimentos do
NAVEGANTESPREV. Ademais, o RPPS conta com o Comité de Investimentos composto por dois
membros do instituto com assento permanente por seus cargos, trés membros indicados pela
Diretoria do NAVEGANTESPREV, e a possibilidade de um membro do Conselho Deliberativo e do
Conselho Fiscal, sendo que todos os membros do Comité devem possuir certificagdo Anbima CPA-
10 ou superior, conforme o Art. 3°, § 2° da Resolugdo 01/2014 elaborada em 02 de junho de 2014.
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2. CREDENCIAMENTO

O processo de credenciamento com o NAVEGANTESPREV se da através da consultoria de
investimentos SMI Prime, que analisa os relatérios de Due Diligence do gestor, administrador e
distribuidor dos fundos de investimentos, acompanhados de demais documentos exigidos para a
analise patrimonial, fiscal, juridica e comercial das partes relacionadas. Uma vez realizado o
credenciamento, a analise possuira vigéncia de um ano.

Gestor

Lista de Entidades credenciadas

Nome

4UM Gestao

AZ Quest

Banco J. Safra

BB Gestao DTVM

BNP Paribas Asset

BRAM

BTG Pactual AM DTVM
BTG Pactual Gestora
Caixa DTVM

Guepardo Investimentos
Icatu Vanguarda

Itat Unibanco

Kinea Private Equity
Meta Asset Management
Mongeral Aegon Investimentos
NAVI Capital

Occam Brasil Gestao
Plural Investimentos
Préprio Capital

Rio Bravo Distribuidora
Rio Bravo Investimentos
Santander Asset

Somma Investimentos
Tarpon

Vinci Gestao

Western Asset

XP Allocation Asset Management
XP Gestao

Administrador

Banco Bradesco

Banco Santander

BB Gestao DTVM

BEM DTVM

BNP Paribas Banco
BTG Pactual SF DTVM
Caixa Econémica Federal
Daycoval Banco

Intrag DTVM

[tat Unibanco

J. Safra Servicos

Rio Bravo Distribuidora
Santander Caceis

CNPJ

03.983.856/0001-12
04.506.394/0001-05
03.017.677/0001-20
30.822.936/0001-69
02.562.663/0001-25
62.375.134/0001-44
29.650.082/0001-00
09.631.542/0001-37
42.040.639/0001-40
07.078.144/0001-00
68.622.174/0001-20
60.701.190/0001-04
04.661.817/0001-61
06.088.907/0001-30
16.500.294/0001-50
27.133.825/0001-30
27.916.161/0001-86
09.630.188/0001-26
13.993.865/0001-48
72.600.026/0001-81
03.864.607/0001-08
10.231.177/0001-52
05.563.299/0001-06
35.098.801/0001-16
13.421.810/0001-63
07.437.241/0001-41
37.918.829/0001-88
07.625.200/0001-89

60.746.948/0001-12
90.400.888/0001-42
30.822.936/0001-69
00.066.670/0001-00
01.522.368/0001-82
59.281.253/0001-23
00.360.305/0001-04
62.232.889/0001-90
62.418.140/0001-31
60.701.190/0001-04
06.947.853/0001-11
72.600.026/0001-81
62.318.407/0001-19

Val. Analise

28/03/2023
31/01/2023
24/01/2023
31/05/2023
21/06/2022
01/09/2022
30/04/2022
30/04/2022
30/11/2022
31/05/2023
20/04/2023
14/06/2022
11/04/2023
16/06/2022
17/01/2023
04/01/2023
12/07/2022
20/09/2022
22/09/2022
30/06/2022
30/06/2022
07/10/2022
21/07/2022
15/09/2022
29/07/2022
28/04/2023
20/04/2023
10/09/2022

01/09/2022
08/10/2022
31/05/2023
10/05/2023
21/06/2022
30/05/2023
22/05/2023
19/04/2023
23/08/2022
14/06/2022
24/01/2023
30/06/2022
08/02/2023

“Doe Orgdos! Doe Sangue! Salve Vidas!” (Lei n° 2781/2013)

Instituta de Previdéncia
Socidl do Municipio de
MNavegantes

Enderecgo: Av. Conselheiro Jodo Gaya, 295 - Centro, Navegantes — CEP 88.370.114
Fone: (47) 3342.3838 — WhatsApp: (47) 99244.4656 - E-mail: atendimento@navegantesprev.sc.gov.br

4



BI#'\E/‘I;GANTES

Nome CNPJ Val. Analise
Distribuidor

Banco Bradesco 60.746.948/0001-12 01/09/2022
Banco BTG Pactual 30.306.294/0001-45 28/04/2023
Banco Citibank 33.479.023/0001-80 19/04/2023
Banco do Brasil 00.000.000/0001-91 19/04/2023
Banco Safra 58.160.789/0001-28 14/04/2023
Banco Santander 90.400.888/0001-42 08/10/2022
BB Gestao DTVM 30.822.936/0001-69 31/05/2023
BEM DTVM 00.066.670/0001-00 10/05/2023
BNP Paribas Banco 01.522.368/0001-82 21/06/2022
BNY Mellon 02.201.501/0001-61 09/08/2022
BTG Pactual DTVM 59.281.253/0001-23 30/05/2023
Caixa Econémica Federal 00.360.305/0001-04 22/05/2023
Daycoval Banco 62.232.889/0001-90 19/04/2023
Genial Investimentos 27.652.684/0001-62 09/11/2022
Intrag DTVM 62.418.140/0001-31 23/08/2022
Itat Unibanco 60.701.190/0001-04 14/06/2022
Parana Banco 14.388.334/0001-99 19/04/2023
Rio Bravo Distribuidora 72.600.026/0001-81 30/06/2022
XP Investimentos 02.332.886/0001-04 19/04/2023

Fonte: SMI Prime, verificado em 23/06/2022.

“Doe Orgdos! Doe Sangue! Salve Vidas!” (Lei n° 2781/2013)
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3. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A carteira de investimentos do NAVEGANTESPREV obedece aos limites de aplicacao estabelecidos
na Politica de Investimentos de 2022 e ao enquadramento da Resolu¢do CMN 4963/2021. Em parecer
do Comité de Investimentos emitido relativo ao final deste periodo, foi evidenciado que os
investimentos estao aderentes aos limites estabelecidos.

Sua composicao é diversificada, tanto nos segmentos permitidos pela Resolucdo quanto pelas
instituicoes financeiras.

Distribuicdo por Segmento

B Renda Fixa: 51,82%

W Renda Variavel: 26,01%
Multimercado: 9,28%

M Investimento no Exterior: 7,29%

W Participacdes: 5,22%

B Imobiliarios: 0,32%

m Conta Corrente: 0,06%

Distribuicao por Instituicoes Financeiras

Outros I 6,79%
Mongeral = 1,06%
BTG Asset W 201%
XP Asset I 2,69%
Icatu Vanguarda IS 335%
Navi Capital I 340%
BTG Gestdo Immmmmmmmms 522%
Safra Asset I 549%
BNP Paribas Asset I 579%
Santander Asset I 721%
[tad Asset I 8 57%
Bradesco Asset I 10,87%
BB Gestdo DTVM e 17,37%

Caixa DTVM e 20,18%

Fonte: SMI Prime, adaptado pelo autor

“Doe Orgdos! Doe Sangue! Salve Vidas!” (Lei n° 2781/2013)
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4. ATIVOS EM CARTEIRA

Com a diversificagdo da carteira de investimentos do NAVEGANTESPREV, a gestdo dos ativos
aplicados torna-se um desafio superavel com a utilizacdo de plataformas como a Quantum, capaz
de pormenorizar a composicao de toda a carteira com agilidade.

Ativos por Tipo

W Titulos Federais: 50,32%
W Acles: 22,77%

FIC: 10,48%

B Operagdes Compromissadas: 10,22%

H BDR: 2,26%

B Debéntures: 2,20%

H Titulos Privados: 0,89%

® Investimento no Exterior: 0,65%
QOutros: 0,21%

Ativos por Setor = Governo Federal: 60,44%
= N3o Classificado: 8,05%
Bancos: 3,96%

.\ = Comércio: 3,19%

— ® Petroleo e Gas: 2,23%
- = Energia: 3,17%

= Mineracdo: 1,84%
= Transporte: 1,81%

Outros: 15,31%

Ativos por Classe

\‘ = Inflagdo: 32,66%
= Acdes: 25,09%
Selic: 14,92%
= Prefixado: 13,71%
= |nvestimento no Exterior: 4,92%

= CDI: 2,24%

= Qutros: 6,46%

Fonte: Quantum Axis, adaptado pelo autor

Das posicoes de ativos na carteira do RPPS que performam pelo menos 0,20% do Patrimonio Liquido
investido, tem-se um total de 75,4446% da composicao total — desprezando as posi¢des de cotas de
fundos que ndo foram possiveis de serem abertas - encontrando-se na forma a seguir:

“Doe Orgdos! Doe Sangue! Salve Vidas!” (Lei n° 2781/2013)
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Ticker Tipo PL Ticker Tipo PL Ticker Tipo PL
NTN-B - 15/08/2024 Titulos Federais 6,3666% NTN-B - 15/08/2040 Titulos Federais 0,9796% HAPV Acoes 0,4981%
NTN-B - 15/05/2023 Titulos Federais 4,3567% LTN - 01/04/2024 Operagao compromissada  0,9193% OMITIDA Acoes 0,4889%
NTN-B - 15/08/2022 Titulos Federais 3,3646% Titulos Privados Titulos Privados 0,8875% LFT - 01/03/2027 Titulos Federais 0,4844%
NTN-B - 15/08/2026 Titulos Federais 3,0020% ITUB Acoes 0,8498% ELET Acoes 0,4657%

LFT - 01/03/2023 Titulos Federais 2,7084% EQTL Acoes 0,8174% NTN-B - 15/08/2022  Operacao compromissada  0,4499%
LFT - 01/09/2023 Titulos Federais 2,6151% BBDC Acoes 0,7873% NTN-F - 01/01/2023 Titulos Federais 0,4348%
NTN-F - 01/01/2023  Operagdo compromissada  2,6095% LTN - 01/01/2024 Operagdo compromissada  0,7697% BPAC Acoes 0,4333%
NTN-B - 15/08/2050 Titulos Federais 2,4126% LTN - 01/01/2025 Operagdo compromissada  0,7443% TIMS Agbes 0,4134%
NTN-B - 15/05/2025 Titulos Federais 2,1875% LTN - 01/10/2022 Titulos Federais 0,7247% NTN-B - 15/08/2024  Operacao compromissada  0,3995%
LFT - 01/09/2027 Titulos Federais 1,9406% LFT - 01/09/2025 Titulos Federais 0,7151% LTN - 01/07/2023 Operagao compromissada  0,3691%
LFT - 01/09/2024 Titulos Federais 1,6896% BEGU BDR 0,7146% ASAI Acoes 0,3675%
LTN - 01/04/2022 Titulos Federais 1,6723% LFT - 01/09/2026 Titulos Federais 0,7055% SOMA Acdes 0,3514%

VALE Acbes 1,6498% VBBR Acoes 0,6718% USIM Acoes 0,3222%

NTN-B - 15/05/2055 Titulos Federais 1,5389% Investimento no Exterior Investimento no Exterior 0,6465% RENT Acoes 0,3027%
PETR Acbes 1,4970% LFT - 01/03/2025 Titulos Federais 0,6350% NTN-F - 01/01/2025 Titulos Federais 0,2979%

NTN-B - 15/05/2035 Titulos Federais 1,4820% LFT - 01/03/2027 Operagao compromissada  0,5563% JBSS Acoes 0,2911%
NTN-B - 15/05/2045 Titulos Federais 1,4770% LFT - 01/09/2022 Titulos Federais 0,5497% INTB Acoes 0,2529%
NTN-B - 15/08/2030 Titulos Federais 1,4060% LTN - 01/01/2024 Titulos Federais 0,5390% NTN-F - 01/01/2027 Titulos Federais 0,2527%
NTN-F - 01/01/2031  Operagdo compromissada  1,2894% NTN-B - 15/05/2035 Operagao compromissada  0,5349% VAMO Acoes 0,2520%
LFT - 01/03/2026 Titulos Federais 1,1877% GGBR Acbes 0,5264% TOTS Agbes 0,2493%
LTN - 01/07/2022 Titulos Federais 1,1193% NTN-B - 15/05/2023 Operagdo compromissada  0,5145% NTN-F - 01/01/2025  Operagdo compromissada  0,2427%
NTN-B - 15/08/2028 Titulos Federais 1,0333% LTN - 01/07/2023 Titulos Federais 0,5144% LTN - 01/04/2024 Titulos Federais 0,2379%
LFT - 01/03/2024 Titulos Federais 1,0201% BBAS Acbes 0,5103% LTN - 01/07/2024 Titulos Federais 0,2362%
ENEV Acoes 0,2310%

ARZZ Acoes 0,2235%

VIVA Acoes 0,2217%

NTN-B - 15/05/2027 Titulos Federais 0,2079%

PETZ Acoes 0,2074%

CSAN Acoes 0,2074%

CSNA Acoes 0,2061%

SBSP Acoes 0,2052%

LREN Acoes 0,2012%

Fonte: Quantum Axis, adaptado pelo autor

Levando em conta somente as maiores posi¢des dos fundos investidos sem a carteira aberta, tem-
se um total de 9,1961% da composigao total, encontrando-se na forma a seguir:

Fundo PL
BTG PACTUAL ECONOMIA REAL FIP MULTIESTRATEGIA 5,2238%
MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS GLOBAL OPPORTUNITY FUND Z CAP  1,4370%
BNP PARIBAS US GROWTH | CAP (Offshore) 1,3308%
AXA WORLD FUNDS FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY BR USD CAP 0,6139%
PARVEST EQUITY WORLD LOW VOLATILITY | USD CAP 0,5906%

Fonte: Quantum Axis, adaptado pelo autor

“Doe Orgdos! Doe Sangue! Salve Vidas!” (Lei n° 2781/2013)
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5. ANALISE DAS EMPRESAS INVESTIDAS EM FIP

O RPPS possui até o presente momento um patrimoénio aplicado no montante de R$14.490.564,18,
perfazendo 5,2% do patriménio do instituto, sendo o valor integralmente aplicado no fundo BTG
PACTUAL ECONOMIA REAL FIP, além de ser emitida subscricao para o fundo KINEA PRIVATE EQUITY
V FEEDER INST | FIP no periodo.

As informacdes a seguir foram extraidos do Relatério do 1° Trimestre de 2022 do fundo BTG
PACTUAL ECONOMIA REAL FIP.

As companbhias da carteira sdo mantidas ao custo de aquisi¢cao até ocorrer a marcagao do laudo de
avaliacao do Fundo, apés o fechamento da operagao. O processo de avaliagdo tem como base uma
abordagem conservadora do valor justo de mercado (FMV).

O Time de Investimentos aplica uma das trés metodologias de avaliagdo para avaliar as companhias
da carteira:

¢ Modelo de Desconto de Dividendos — abordagem DDM;

e Fluxo de Caixa Livre para os Acionistas — abordagem FCFE;

e Multiplos Implicitos em Operacdes Recentes — potencialmente usando referéncias de
comparagao de empresas de capital aberto e fechado.

Além das estimativas de FMV, uma avaliagdo independente da carteira é realizada anualmente pela
Deloitte para validar os valores de FMV.

Participacdo das empresas no FIP
= |nspira: 37,5%
= Beontag: 37,5%
Realizado
CDF: 25,0%
= V.tal: 0,0%
A realizar

Fonte: BTG Pactual, adaptado pelo autor

Detalhando sobre as empresas investidas e os principais destaques de suas atuacdes:

Inspira — empresa brasileira focada no segmento de educacao basica

Setor Educacdo Receita Liquida | R$ 156,8 mi
Sede Rio de Janeiro (RJ) | Crescimento 65,0% aa

“Doe Orgdos! Doe Sangue! Salve Vidas!” (Lei n° 2781/2013)
Instituto de Previdéncia Enderecgo: Av. Conselheiro Jodo Gaya, 295 - Centro, Navegantes — CEP 88.370.114
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% do Fundo 27% EBITDA 41,2
Inicio do investimento | Out/2020 Crescimento 128,0% aa
% Acionaria do FIP 83,6% Margem 26,3%
Total Investido R$ 360,2 mi Divida Liquida | 169,4
Valor Total R$ 564,2 mi DL / EBITDA 1,7x
MOIC Bruto 1,57x

Fonte: BTG Pactual, adaptado pelo autor

A Inspira é focada no segmento de educacdo basica, que inclui o ensino infantil, fundamental, médio
e o pré-vestibular. A companhia tem como estratégia consolidar o mercado através de fusdes e
aquisicoes, crescimento organico e profissionalizacdo dos colégios.

Atualmente, a Inspira possui 27 marcas, 78 unidades e mais de 40 mil alunos, atuando em todas as
regioes do Brasil.
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Com a emissdo primaria de agdes com os socios originais, a qual ocorreu em marco de 2022, a
companhia quitou os 2 empréstimos-ponte que haviam sido captados ao final do ano passado com
o intuito de ndo interromper a esteira de aquisicbes de novas marcas e inauguragao de novas
unidades de marcas ja existentes (Itat e BBM, no valor total de R$ 65 mi). Além disso, a companhia
segue estruturando novos financiamentos, os quais devem ser desembolsados ao longo do 2T 2022
para continuar sua estratégia de adquirir escolas de referéncia em suas pracas, implementar ganhos

de gestao e extrair sinergias.

Apds anunciar 3 aquisicdes no 1T 2022, a companhia segue ativa em busca de novas oportunidades.
Para tal, a administragdo da Inspira:

e Fez uma nova operacao de capitalizacdo primaria com os atuais socios;
e Estd estruturando captacdes de dividas de longo prazo com as principais instituicdes
financeiras brasileiras, as quais deverado ser desembolsadas no 2T 2022.

“Doe Orgdos! Doe Sangue! Salve Vidas!” (Lei n° 2781/2013)
O [nstitute de Previdéncia
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Neste contexto, apds a conclusdo dessas operacdes, deveremos anunciar novas aquisi¢des de ativos
estratégicos e de exceléncia académica ao longo do ano de 2022.

Beontag - lider no mercado brasileiro de autoadesivos e etiquetas RFID

Setor Tecnologia Industrial | Receita Liquida | R$ 496,4 mi
Sede Milao (Italia) Crescimento 152,6% aa
% do Fundo 59% EBITDA 49,1

Inicio do investimento | Out/2020 Crescimento 82,6% aa

% Acionéria do FIP 84,0% Margem 9,9%

Total Investido R$ 359,6 mi Divida Liquida | 377,6
Valor Total R$ 1.264,5 mi DL / EBITDA 1,7x

MOIC Bruto 3,52x

Fonte: BTG Pactual, adaptado pelo autor

A Beontag € uma companhia especializada na industria de etiquetas e autoadesivos, atuando através
de 4 linhas e negécios diferentes e com a seguinte participacdo de negécio:

e RFID (46%): linha de negdcios responsavel pela solugdo completa na producdo e
implementacao de “etiquetas inteligentes”, utilizando-se da tecnologia de coleta de dados
por meio de ondas de radio, proporcionando maior agilidade, eficiéncias e eficacia em
comparagao com outras tecnologias;

e Laminacdo (44%) e conversdao (5%): linha de negdcios responsavel pela producdo de
superficies autoadesivas utilizadas como matéria-prima em diversas aplicagdes, como em
rotulos de produtos alimenticios, de higiene, limpeza, cosméticos e bebidas, etiquetas
utilizadas em cadeias de suprimento, dentre outros, e responsavel pela atividade grafica de
inserir informagdes em superficie criada no processo de laminagao, seja autoadesivo de
filmes, papéis ou adesivos acrilicos. Na laminacdo vocé faz a etiqueta em si, enquanto na
conversao vocé a customiza;

o Office (5%): linha de negdcios especializada em produtos de papelaria e em etiquetas
customizadas, com marcas Printcola e Pimaco;

e Cartdes por aproximacao: sao aqueles que permitem que os cartdes funcionem sem que
tenham que ser inseridos em algum tipo de dispositivo. O foco inicial sera com cartdes para
pagamento por aproximagao, mas isso pode ser expandido para uma grande gama de
aplicacbes como cartdes de hotel, de transporte publico e de acesso em prédios corporativos.

No quadro-resumo abaixo, destacamos as aquisi¢des da Beontag:

Companhia Pais Segmento
Pimaco Brasil Office
Syntpaper Brasil Conversdo

Digital Tags Franca RFID
LabID Italia RFID
Stora Enso Finlandia RFID
Zecode Brasil RFID
Temera Italia RFID
Scandstick Suécia Laminacao
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Neste trimestre, o Walmart tornou obrigatorio que algumas das se¢des de suas lojas (eletronicos,
esportivos, moveis, entre outros) tenham seus produtos etiquetados com tecnologia RFID a partir de
2023, aumentando em 30-40% o mercado global de RFID. Dessa capacidade incremental,
pretendemos capturar cerca de 2 bilhdes de unidades/ano (mais de 3x do que vendemos em 2021),
o que resultaria em ~US$ 45mi/ano de receita adicional. Para fazer frente a este forte crescimento e
se antecipar aos concorrentes, estamos realizando um investimento de aproximadamente R$60 mi
para adquirir 7 novas maquinas de RFID, aumentando a capacidade atual em mais 2x. Parte desse
investimento sera financiado com uma divida com o banco alemdao Commerzbank, o qual nos
ofereceu um prazo médio longo (5 anos) e um custo bem mais atrativo do que os bancos locais.

Por fim, recebemos da Mckinsey & Company a sugestdao de um novo modelo organizacional que
busca adaptar a companhia aos desafios de se tornar uma companhia verdadeiramente global, com
presenca em 14 paises diferentes. De modo geral:

e Sera feito um reajuste de modo a organizar as fungdes comerciais por linha de negécio (RFID,
laminacdo, entre outros), além de centralizar as atividades operacionais e corporativas;

e Serdo criadas as figuras dos regional managers que serdo divididos por regidgo-chave de
atuacdo da Beontag (Europa, EUA e Brasil) e terdo a funcdo de exercer liderangas locais como
CEOs regionais;

e Deveremos realizar contrataces cirlrgicas para preencher posi¢cdes-chave ja mapeadas,
sendo duas delas em cargos de diretoria.

CDF - empresa brasileira lider em solu¢des de assisténcia

Setor Servigos Receita Liquida | R$ 51,0 mi
Sede S&o Paulo (SP) | Crescimento -0,5% aa
% do Fundo 19% EBITDA 6,5

Inicio do investimento | Set/2021 Crescimento -40,3% aa
% Acionaria do FIP 64,0% Margem 12,8%
Total Investido R$ 240,0 mi Divida Liquida | 68,5
Valor Total R$ 294,6 mi DL / EBITDA 1,7x
MOIC Bruto 1,24x

Fonte: BTG Pactual, adaptado pelo autor

A empresa é responsavel por oferecer solu¢des de assisténcia, suporte e instalagdes para atender as
necessidades de consumidores de grandes empresas (modelo B2B2C — Business to Business to
Consumer), através de uma central de especialistas para suporte remoto e umam rede de técnicos
de campo para atendimento presencial. Além de assisténcia tecnoldgica, oferece servicos de
instalagdo e manutencao de eletroeletronicos, linha branca (ex: refrigeradores e ar-condicionado) e
marrom (ex: televisores e equipamentos de audio).

Os servicos de assisténcia tecnologica sdo prestados, majoritariamente, a distancia, por cerca de 500
funcionarios que operam no regime 24/7. Os servicos de manutengao e instalagao sdo prestados por
uma rede com mais de 7.000 técnicos que cobrem todo o territério nacional. Nos casos de servigos
de manutencao e instalacao, a CDF atua como um marketplace.
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Neste trimestre, em relagdo ao canal varejo, a companhia avangou em assinatura com varejista Girafa,
além de expandir a presenca em lojas da LASA (assinado no final de 2021) para 45 lojas (com o
objetivo de atingir 200 lojas até o final do ano).

Em relagdo ao canal de utilities, no segmento de gas, a CDF tem conseguido ampliar o escopo da
oferta de servicos com a Congas, muito em funcdo do continuo feedback positivo que vem
recebendo. Além disso, é importante citar que a companhia tem desenvoldido um projeto piloto
com a Ultragaz que também vem sendo positivamente avaliado, com perspectivas d esse tornar um
projeto regular.

Em relacdo ao segmento de telecomunicacdes, apds concluir a assinatura do contrato com a Vivo, a
CDF esta estruturando a 4 maos a expansao do programa para os clientes Vivo. Vale ressaltar que,
neste inicio de contrato, a empresa tem conseguido atingir as expectativas de faturamento do plano
de negdcios, conforme desenhado inicialmente.

Por fim, no 1T 2022 a companhia estava em uma fase de negocia¢des finais de uma fusdo
transformacional com a Porto Assisténcia — divisdo de servico do grupo Porto Seguro. Com o
contrato assinado, foi criada uma nova empresa (“Newco"”) que serd uma das maiores companhias
de servicos e assisténcia do pais. A Newco nascera com uma receita projetada de mais de R$2 bi e
EBITDA de ~R$400 mi, servindo setores como varejo, telecom, utilities e seguradoras.

V.tal — empresa lider de infraestrutura de fibra 6tica independente e neutra no pais — a ser investida
apo6s a aprovacgao da Anatel para a transacao.
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6. RATING DOS ATIVOS INVESTIDOS

O RPPS possui setenta e dois fundos de investimentos, e conta com cerca de 9.100 ativos investidos
entre todas as carteiras, o que leva a uma complexidade de mensuracdo alcancada através da
plataforma Quantum.

A classificacdo de risco dos ativos considera um rating que considera a qualidade de crédito de um
ativo, seja ele privado ou publico. Na classificacdo é considerado a situagdo financeira da empresa
ou governo, as condi¢des de mercado global, opinides especializadas e fontes oficiais e académicas.
Sua gradacao segue do AAA, AA e A, e seguindo a sequéncia até a nota D. Baseado no rating, o
investidor é capaz de ter papéis com grau de investimento, grau especulativo, de inadimplemento
ou até mesmo de default (calote).

Ativos por Risco

\‘ = Rating AAA: 61,69%

= Risco de Mercado: 25,11%
Cotas de fundos: 9,84%

= Rating AA: 1,36%

= Rating A: 0,31%

= Rating BBB: 0,02%

= Qutros: 1,67%

Fonte: Quantum Axis, adaptado pelo autor

A carteira do RPPS possui 63,36% de sua carteira com ativos de grau de investimento, pouco menos
de 2/3 de toda a carteira em ativos de alta qualidade. No restante da carteira, 25,11% dos ativos
possuem risco de mercado (agdes e BDRs), 9,84% em cotas de fundos de investimento diversos, e
1,67% possuem outras classificacbes de risco, mantendo assim a qualidade dos investimentos
realizados pelo RPPS.
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7. ANALISE DO ALM

O estudo de ALM (Asset Liability Management) é realizado pela SMI Prime em duas ocasides anuais
com o RPPS, permitindo que o acompanhamento dos investimentos possa ser realizado em
consonancia com as premissas norteadoras do ALM e com o Relatorio de Avaliacdo Atuarial que é
elaborada anualmente pela Lumens Atuarial.

A principal caracteristica do estudo de ALM é o desenho de uma carteira compativel com as
obrigagdes atuariais que o RPPS possui, ou seja, trabalha-se com um horizonte temporal de longo
prazo. Este desenho busca um menor risco de investimentos com um resultado capaz de honrar os
compromissos financeiros do RPPS tempestivamente. Em linhas gerais, trata-se de cuidar do fluxo

do passivo com o retorno e liquidez necessarios.
0,00% 0,00% 0,00% I I I I
I I I I I 566% 2,46% 100,00% I
I I I I I 566% 2,46% 100,00% I

000% 0,00% 0,00% 000% 000/:

ALM vs Carteira

0,00%

30,08%

0,00% 0,00%

\ Vv x \e) hP) ) o ) 2
, < O X & P QO O O 2 & O
@ \QS \Q\Q. @?‘fb @‘?‘ @?‘ Q)q/ %'19 (b'), Q;],Q v&,o d‘@}\ O ?}zﬁ‘ S é@\ A\
VN ST ICIRS:
& & NN &

\@V‘

B ALM ® Carteira

Fonte: SMI Prime, adaptado pelo autor

O grafico acima demonstra a aderéncia da carteira atual em relacdo ao estudo de ALM, sendo que,
guanto mais préximo a linha vermelha no centro, melhor é a aderéncia da classificacdo dos
investimentos. Como o RPPS no momento ndo possui Titulos Publicos comprados diretamente —
apenas através de fundos de investimento — a aderéncia pode parecer fraca, no entanto o grafico
seguinte demonstra com os indices compilados, demonstrando uma melhor aderéncia a carteira.

“Doe Orgdos! Doe Sangue! Salve Vidas!” (Lei n° 2781/2013)

'-'I'l lsrg':ll’:::fgadﬁﬁzﬁ:;g?; Eﬂlg Enderecgo: Av. Conselheiro Jodo Gaya, 295 - Centro, Navegantes — CEP 88.370.114
Mavegantes Fone: (47) 3342.3838 — WhatsApp: (47) 99244.4656 - E-mail: atendimento@navegantesprev.sc.gov.br

15



Blﬁé/\l;ﬁANrEs
|

18,68% 41,42%
5,66% 2,46% 100,00%
6,42%
I I 9,28%

ALM vs Carteira

24,88% 6,90%
30,08% 61,80%
5,66% 2,46% 100,00%
4,93%
0,00% 0,00%
CDI / IRF IMA / NTN-B Acdes Exterior Estruturados Com Caréncia Total Retorno

B ALM ® Carteira

Fonte: SMI Prime, adaptado pelo autor

Levando em consideracao o volume de Titulos Publicos Federais a serem investidos pelo estudo de
ALM (61,80%), o RPPS possui em sua atual carteira 50,40% de Titulos Publicos aplicados, com
vencimento maximo para 2060.

Titulos Publicos Federais
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Fonte: Quantum Axis, adaptado pelo autor

Navegantes, 04 de julho de 2022

RAFAEL CASTRO - Técnico Administrativo Financeiro
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