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ALTERAGAO DA POLITICA DE
INVESTIMENTOS DE 2020

A Diretoria Executiva do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
Navegantes —- NAVEGANTESPREYV, usando das atribui¢coes legais e,

CONSIDERANDO a necessidade da manutengcdo da transparéncia na
administracao das aplicagdes financeiras do NAVEGANTESPREV;

CONSIDERANDO a necessidade de manter o constante monitoramento da
carteira de investimentos do NAVEGANTESPREYV, principalmente no que tange
ao cumprimento de meta atuarial,

CONSIDERANDO que a Politica de Investimentos do NAVEGANTESPREYV para
o exercicio de 2020 foi elaborada e teve suas estratégias adotadas num cenario
projetado no final do ano de 2019 num cenario diferenciado do atual que estamos
vivenciando;

CONSIDERANDO a necessidade de adaptagao da carteira de investimentos do
NAVEGANTESPREYV as novas proje¢cdes de cenario econdmico, projegcdes de
crescimento, de inflacdo e das consequéncias das agdes ao enfrentamento a
pandemia de covid-19;

CONSIDERANDO a necessidade de adaptagao da carteira de investimentos do
NAVEGANTESPREV a nova taxa de juros adotada pelo BACEN e
consequentemente ao novo patamar de ganhos nos fundos de renda fixa, seja
os atrelados a CDI seja os fundos de investimentos compostos de titulos
publicos;

CONSIDERANDO a necessidade de adaptacdo e adequacgao da carteira de
investimentos do NAVEGANTESPREV aos percentuais de alocacao
determinados pela Resolugdo CVM 3.922/2010, principalmente a possibilidade
de aplicacdo em investimentos no exterior;

CONSIDERANDO a necessidade de adaptagao da carteira de investimentos do
NAVEGANTESPREV as novas aliquotas estabelecidas nos calculos atuariais
pela Portaria/MF 464/2018;

SUGERE:

1. ALTERAGAO dos percentuais de alocacdo definidos na Politica de
Investimentos 2020 com o objetivo de adaptar a implantagao de novas agdes
e estratégias necessarias ao enfrentamento dos efeitos econémicos e
financeiros da pandemia, respeitando:
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1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

ANTES

As normas e os limites de percentuais de alocacdo determinados
na Resolucdo CVM 3.922/2010 e suas alteragbes e 0s novos
limites alcancados com a Certificacdo do Pro-Gestao nivel |l pela
autarquia;

Os principios de governanga publica; a legalidade, a
impessoalidade, a moralidade, a publicidade e a eficiéncia;

A conjuntura e o cenario econdmico de curto, médio e longo prazos,
seus indicadores e sua influéncia na tomada de decisdo de
investimento;

As necessidades de formacgao de capital apontada em avaliagao
atuarial.

2. Os limites de alocagéo sofrerao alteragdes nos artigos de enquadramento da
Resolugdao CVM 3.922/10, renda fixa, renda variavel e investimentos no

exterior.

21.

2.2,

2.3.

24,

Reducao nas posi¢des das aplicagdes dos fundos de investimentos

em renda fixa. Os fundos afetados seréo:

2.1.1. Fundos com rentabilidade abaixo da meta atuarial ao longo
dos ultimos 12 meses;

2.1.2. Fundos com gestao passiva de alcance de indice;

2.1.3. Fundos com benchmark de curto prazo.

Manutencdo nas posigdes das aplicagcbes dos fundos de
investimentos em renda variavel que apresentam rentabilidade
negativa e provisdées de perdas. Os fundos de investimentos desta
modalidade podem ter posi¢gdes aumentadas para que seja
aproveitado as oportunidades de investimentos;

Aumento nas posi¢des das aplicagdes dos fundos de investimentos
em investimentos no exterior, tanto nos fundos ja aportados como
na aquisicado de novos fundos de investimentos enquadrados no
artigo 9°, A, Il — Fl Sufixo Investimento no Exterior e artigo 9°, a, lll
— Fl de Agdes - BDR Nivel I, num crescente até 10% do patriménio
da autarquia.

Conforme Avaliacdo Atuarial 2020 as reservas administrativas
deverao ser somadas ao montante previdenciario no primeiro ano
e ndo mais capitalizadas ao longo dos anos. Desta forma, néo
havendo nenhum projeto de investimento de curto prazo e de alta
monta, sugiro que fagamos a devolugdo de parcela desta reserva
para o fundo previdenciario:
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2.4.1. Num percentual de 50% do valor da reserva administrativa,
hoje registra o montante de R$ 4.799.373,93 (30/04/2020);

2.4.2. Retirada dos fundos: Caixa F| Brasil Ima B TP LP e Caixa FI
Brasil Ima B 5 TP;

2.4.3. Aplicagado em fundos enquadrados no artigo 9° A, Il e lll.

3. Limites atuais da politica de Investimentos:

Limite do Alocagio dos Recursos  Sesoate ke Esyed Le

Artigo 7° - Renda Fixa 100% 0% 64% 100%
Titulos Publicos de emissdo do TN — Art. 7°, |, A 100% 0% 0% 50%
FI 100% Titulos TN — Art. 7°, I, B 100% 0% 52,5% 100%
ETF — 100% Titulos Publicos - Art. 7°, I, C 100% 0% 0% 50%
Operagdes Compromissadas — Art. 7°, Il 5% 0% 0% 0%
FI Renda Fixa “Referenciado” — Art. 7°, lll, A 60% 0% 2,5% 60%
ETF — Renda Fixa “Referenciado” — Art. 7°, Ill, B 60% 0% 0% 40%
Fl Renda Fixa — Geral — Art. 7°, IV, A 40% 0% 6% 40%
ETF — Demais Indicadores — Art. 7°, IV, B 40% 0% 0% 30%
Letras Imobiliarias Garantidas — Art. 7°, V, B 20% 0% 0% 10%
\('/)IDi— Certificado de Deposito Bancario — Art. 7°, 15% 0% 0% 5%
Poupanca — Art. 7°, VI, B 15% 0% 0% 0%
\F/II It’er Direitos Creditérios — Cota Sénior — Art. 7°, 5% 0% 0% 5%
FI Renda Fixa “Crédito Privado” — Art. 7°, VII, B 5% 0% 3% 5%
FI Debéntures de Infraestrutura — Art. 7°, VII, C 5% 0% 0% 5%
Artigo 8° - Renda Variavel e Investimentos 30% 0% 349 359
Estruturados

FI de A¢des — Indices ¢/ no min 50) — Art. 8°, I, A 40% 0% 2% 15%
ETF — indice de Acdes (c/ no min 50) — Art. 8°, I, B 40% 0% 1% 10%
FI de Agdes — Geral — Art. 8°, II, A 30% 0% 25% 30%
ETF — Demais indices de Agdes — Art. 8°, I, B 30% 0% 0% 10%
FI Multimercado — Aberto — Art. 8°, llI 10% 0% 5% 10%
Fl em Participagdes — Art. 8°, IV, A 5% 0% 0% 5%
FI Imobiliarios — Art. 8°, IV, B 10% 0% 1% 5%
Fl “Agbes — Mercado de Acesso” — Art. 8°, IV, C 5% 0% 0% 5%
Artigo 9° - Investimentos no Exterior 10% 0% 2% 10%
Fundo de Renda Fixa — Divida Externa — Art. 9°-A, | 10% 0% 0,5% 1%
FI — Sufixo Investimento no Exterior — Art. 9°-A, 1| 10% 0% 1% 2%

Fl de Agdes — BDR Nivel 1 — Art. 9°-A, 1l 10% 0% 0,5% 1%
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4. Novos limites atuais da politica de Investimentos:

Resolugao Limite  Estratégia Limite

Limite de Alocagao dos Recursos

3.922/2010 Inferior Alvo Superior

Titulos Publicos de emissdo do TN — Art. 7°, I, A 100% 0% 0% 50%
F1 100% Titulos TN — Art. 7°, I, B 100% 0% 49,15% 100%
ETF — 100% Titulos Publicos - Art. 7°, I, C 100% 0% 0% 50%
Operacdes Compromissadas — Art. 7°, Il 5% 0% 0% 0%
FI Renda Fixa “Referenciado” — Art. 7°, lil, A 60% 0% 0,66% 60%
ETF — Renda Fixa “Referenciado” — Art. 7°, I, B 60% 0% 0% 40%
FI Renda Fixa — Geral — Art. 7°, IV, A 40% 0% 3,19% 40%
ETF — Demais Indicadores — Art. 7°, IV, B 40% 0% 0% 30%
Letras Imobilidrias Garantidas — Art. 7°, V, B 20% 0% 0% 10%
\C/)IDi— Certificado de Deposito Bancario — Art. 7°, 15% 0% 0% 59%
Poupanca — Art. 7°, VI, B 15% 0% 0% 0%
\F/II I(,a? Direitos Creditérios — Cota Sénior — Art. 7°, 5% 0% 0% 59%
FI Renda Fixa “Crédito Privado” — Art. 7°, VII, B 5% 0% 3% 5%
FI Debéntures de Infraestrutura — Art. 7°, VII, C 5% 0% 0% 5%
Fl de Agbes — indices ¢/ no min 50) — Art. 8°, I, A 40% 0% 2% 15%
ETF — indice de Agdes (c/ no min 50) — Art. 8°, |, B 40% 0% 1% 10%
Fl de Acdes — Geral — Art. 8°, II, A 30% 0% 25% 30%
ETF — Demais indices de Agdes — Art. 8°, Il, B 30% 0% 0% 10%
FI Multimercado — Aberto — Art. 8°, IlI 10% 0% 5% 10%
Fl em Participacdes — Art. 8°, IV, A 5% 0% 0% 5%
FI Imobiliarios — Art. 8°, IV, B 10% 0% 1% 5%
Fl “Agbes — Mercado de Acesso” — Art. 8°, IV, C 5% 0% 0% 5%
Fundo de Renda Fixa — Divida Externa — Art. 9°-A, | 10% 0% 0% 0%
FI — Sufixo Investimento no Exterior — Art. 9°-A, Il 10% 0% 6,5% 6,5%
Fl de Agdes — BDR Nivel 1 — Art. 9°-A, Il 10% 0% 3,5% 3,5%
fdsx

5. Movimentagoes:
5.1. Resgate total do saldo dos fundos abaixo, com excec¢&o doltau
Alocacgao Dinamica que tera retirada de 30%. Saldo 30/04/2020.:

5.1.1. Taxa de administragdo: R$ 2.326.517,70 (1,246%);

5.1.2. Fundos Vértice — vencimento julho/2020: R$ 2.535.720,00
(1,36%);

5.1.3. FIC Novo Brasil Ima B: R$ 3.442.406,19 (1,84%);

5.1.4. Fundo BB e Santander R$ 1.400,000,00 (0,74%);
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5.1.5. BNP Inflagdo: R$ 1.512.157,19 (0,81%)
5.1.6. Safra Executive 2: R$ 700,241,42 (0,38%);
5.1.7. Itau Alocagado Dinamica (30%): R$ 3.023.048,70 (1,62%);

5.2. Os artigos serao modificados conforme abaixo:

Artigo Pl 2020 | Reducao | Nova PI
71 b 52,50% | 3,35% | 49,15%
7°1ll, a 2,50% 1,84% 0,66%
7°1V,a 6,00% 2,81% 3,19%
7° VI, B 3,00% 0,00% 3,00%

56%

Navegantes, 27 de maio de 2020.

Alessandra Cristina Hoehn
Assessora Financeira



