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S M ' o INVESTIMENTOS INTRODUCAO

O Relatério de Gestao de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Navegantes
- NAVEGANTESPREYV foi elaborado pela SMI Consultoria de Investimentos com o objetivo de apresentar
de forma detalhada as informacdes relativas a carteira de investimentos do RPPS e, assim, auxiliar em
seu processo de Gestdo nas decisdes mais importantes. As informacdes utilizadas neste relatério sao
obtidas pelos extratos oficiais das instituicdes financeiras em que o RPPS aloca seus recursos - além

disso, sao utilizados diversos softwares padrées do mercado financeiro.

Este Relatério também apresenta diversos indicadores de suma importancia para o controle dos
Gestores, Diretores e Conselheiros do Instituto, além de fornecer informacfes resumidas aos 6rgaos
fiscalizadores, como a composicdo atual da carteira do Instituto, sua rentabilidade consolidada e de-
talhada por ativo, a comparacdao com a meta atuarial, seu enquadramento em relacdo a Resolucao
3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional, além de apresentar de forma minuciosa a composicao de
seus ativos e sua composicdo consolidada. Por fim, apresentamos um texto que analisa os principais

eventos econdOmicos do més.

Este relatério foi elaborado pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo do NAVEGANTESPREV, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa ou instituicdo sem a
expressa autorizacdo da SMI Consultoria. As informagdes contidas neste relatério sdo consideradas confidveis na data na qual este relatério foi apresentado. Entretanto, as informac¢des aqui contidas ndo
representam por parte da SMI Consultoria garantia de exatiddo das informac&es prestadas ou julgadas sobre a qualidade das mesmas. As opinides contidas neste relatério sdo baseadas em julgamento e
estimativas e sdo, portanto, sujeitas a mudanca.
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¢) Saida de Recursos

| FUNDOS DE RENDA FIXA | | 87.0% | | 66.501.503,93| | 64.515.715,58|
Por Segmento
BB FIC Previdenciario Fluxo 0,0% 10.578,19 10.262,43
BB FIC Previdenciario Renda Fixa IMA-B 5 3,5% 2.644.468,04 O 2.403.175,20
BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1 0,9% 683.085,26 675.261,81
BB Previdenciario IPCA Titulos Publicos 0,5% 396.484,35 391.433,40
BB Previdenciario IX Titulos Publicos 0,2% 173.172,52 170.892,98
BB Previdenciario Titulos Publicos IDKA 2 4,0% 3.071.647,29 3.030.780,61
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B 6,5% 4.980.044,45 4,903.366,20
BB Previdenciario VII Titulos Publicos 1,6% 1.206.279,90 1.189.653,73
BNP Paribas FIC Inflagdo 0,7% 504.846,30 396.289,81
Bradesco FIC Titulos Publicos IMA-B 3,2% 2.464.219,79 2.275.176,64
Bradesco Premium 2,2% 1.717.394,30 1.698.745,53
Caixa Alianca Titulos Publicos 0,8% 590.538,73 450.420,35 Fundos de Renda Fixa 87,05% M Fundos de Renda Variavel 7,50%
Fundos Imobilidrios 0,84% Contas C tes 0,00%
Caixa Brasil IPCA XVI Crédito Privado 1,5% 1.118.473,20 1.107.995,40 # Fundos mobiiarios D84% omas Forrentes BT
Caixa Brasil Referenciado 0,6% 437.332,47 432.556,68 L .
Por Instituicao Financeira
Caixa Brasil Titulos Publicos 2018 11 1,5% 1.138.062,00 1.122.999,00
Caixa Brasil Titulos Publicos 2020 IV 1,5% 1.108.745,00 1.092.756,00 Santander . 11,92%
Caixa Brasil Titulos Ptblicos 2020 V 1,5% 1.143.669,00 1.127.188,00 Banco do Brasil 17,23%
Caixa Brasil Titulos Publicos 2024 IV 0,7% 553.780,51 547.616,99 )
BNP Paribas | 0,93%
Caixa Brasil Titulos Publicos IDKA 2 IPCA 5,6% 4.270.717,09 4.214.616,48
Bradesco 5,47%
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA Geral 7,5% 5.756.910,82 5.268.630,34
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 6.2% 4.736.303,65 4.662.480,45 Caixa Economica Federal 20.73%
Caixa Brasil Titulos Pablicos IMA-B 5 8,9% 6.807.140,86 6.713.250,73 Geragdo Futuro | 0,41%
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+ 4,2% 3.190.514,42 3.138.285,99 Itati Unibanco 9,99%
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 1,4% 1.033.534,85 1.117.391,62 RioBravo | 0,84%
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1+ 1,8% 1.345.132,66 1.314.718,47
Safra 2,48%
Caixa FIC Novo Brasil IMA-B 5,7% 4.326.794,42 4.262.549,46
Geragdo Futuro FIC Juro Real IMA-B 0,4% 310.452,27 305.111,90
Itad Institucional Referenciado DI 0,9% 685.514,11 678.020,29 © Entrada de Recursos & Nova Aplicagdo

Resgate Total
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Safra Executive 2 1,3% 992.557,45 980.968,09 Por Segmento
Santander FIC Corporate 3,5% 2.695.131,59 2.665.604,73
Santander FIC Inst. Titulos Publicos IMA-B 2,2% 1.708.474,48 1.681.921,86
Santander FIC Titulos Publicos IMA-B 5 6,2% 4.699.503,96 O 4.485.594,41
| FUNDOS IMOBILIARIOS E PARTICIPAGOES | [ 08% || 641.866,21| | 639.533,50|
BB Recebiveis FlI 0,8% 641.866,21 639.533,50
| FUNDOS MULTIMERCADO | [ 46% | | 3.521.294,50| | 3.328.661,69|
Itad Inst. Multimercado Juros e Moedas 3,4% 2.618.413,09 2.586.427,38
Safra Premium Multimercado 1,2% 902.881,41 O 742.234,31
| FUNDOS DE RENDA VARIAVEL | [ 75% | | 5.730.554,99 | 5.481.120,02|
BNP Paribas Action FIC FIA 0,3% 207.590,01 206.516,34
Caixa FIA Brasil IBX-50 0,9% 706.854,37 702.223,36
Caixa FIA ETF Ibovespa 0,6% 491.336,94 486.546,04 ) »
Fundos de Renda Fixa 87,05% M Fundos de Renda Variavel 7,50%
Itati Agoes Consumo 5,7% 4.324.773,67 © 4.,085.834,28 M Fundos Imobilidrios 0,84% Contas Correntes 0,00%
i 0,
CONTAS CORRENTES ‘ ‘ 0,0% ‘ ‘ N ‘ ‘ B Fundos Multimercado 4,61%
Banco do Brasil 0,0% - - Por Instituicdo Financeira
BNP Paribas 0,0% - -
Santander . 11,92%
Bradesco 0,0% - -
i 17,23%
Caixa Econdomica Federal 0,0% - - Banco do Brasil
Geracdo Futuro 0,0% - - BNP Paribas | 0.93%
Itat Unibanco 0,0% - - Bradesco 547%
Safra 0,0% - - Caixa Econdmica Federal 50,73%
Santander 0,0% - -
Geragdo Futuro | 0,41%
TOTAL DA CARTEIRA 100% 76.395.219,63 73.965.030,79

Itati Unibanco 9,99%
Rio Bravo | 0,84%

Safra 2,48%

) Entrada de Recursos & Nova Aplicagdo

¢) Saida de Recursos Resgate Total

Relatério NAVEGANTESPREV - SETEMBRO - 2016 5 l



SM' CONSULTORIA _ ANALISE DE RENTABILIDADE
DE INVESTIMENTOS

RENTABILIDADE POR INVESTIMENTO B nowmes J noano  Wem2s2pias Uters dade Durante o Més (Evolugio Diaria)

| FUNDOS DE RENDA FIXA | Bench | [Rent. % | % Meta | | Rent. % | % Meta | [Rent. % | % Meta | 2 0% - '

BB FIC Previdenciario Fluxo DI 1,04 184% 9,76 96% 1323  89% ’ — lcl\jl‘:_';ra 1‘5“7‘;‘:
BB FIC Previdencirio Renda Fixa IMA-B 5 IMA-B 5 139  246% 12,80  126% 18,55  124% —— IMAGeral 153%
BB FIC Previdenciario Titulos Pablicos IRF-M 1 IRF-M 1 1,16 204% 10,97  108% 14,91 100% ol 1,11%
BB Previdenciario IPCA Titulos Publicos IPCA + 6% 129 228% 1961  192% 2557  171% P
BB Previdenciario IX Titulos Publicos IDKA IPCA 2A 133 235% 10,79  106% 1620  108%
BB Previdenciario Titulos Publicos IDKA 2 IDKA IPCA 2A 1,35  238% 12,40  122% 1825  122%
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B IMA-B 1,56 276% 21,80 214% 27,99 187%
BB Previdenciario VII Titulos Publicos IMA-B 1,40 247% 12,66 124% 18,44 123% 1,0%
BNP Paribas FIC Inflacdo IMA-B 1,60  283% 21,86  215% 27,92 187%
Bradesco FIC Titulos Publicos IMA-B IMA-B 1,57 277% 21,73 213% 27,76 186%
Bradesco Premium cDI 1,10 194% 10,44  102% 14,15  95%
Caixa Alianca Titulos Pablicos DI 1,09 193% 1047  103% 1407  94% 00%
Caixa Brasil IPCA XVI Crédito Privado IPCA + 6% 095  167% 14,42 141% 20,78  139%
Caixa Brasil Referenciado CDI 1,10 195% 10,42 102% 14,12 95%
Caixa Brasil Titulos Publicos 2018 II IMA-B 1,34 237% 12,69  125% 19,11 128% A,0% |
Caixa Brasil Titulos Publicos 2020 IV IMA-B 1,46 258% 15,89 156% 22,16 148% 31 2 6 9 13 15 19 21 23 27 29
Caixa Brasil Titulos Publicos 2020 V IMA-B 1,46 258% 15,93 156% 22,22 149% Rentabilidade Durante o M&s (Evolugdo Diaria)
Caixa Brasil Titulos Publicos 2024 IV IMA-B 1,13 199% 21,07 207% 2718  182%
Caixa Brasil Titulos Publicos IDKA 2 IPCA IDKA IPCA 2A 1,33 235% 12,42 122% 1828  122% 8,0% 1
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA Geral IMA Geral 1,58 279% 17,46 171% 21,60  145% —— |bovespa 0,80%
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B IMA-B 1,58 279% 21,72 213% 27,66  185% IBrX-50  0,86%
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 IMA-B 5 140 247% 12,68 124% 1843  123% 60w 1 o ?6%2&
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+ IMA-B 5+ 1,66  294% 27,64  271% 33,84  226%
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 IRF-M 1 1,17 207% 11,05  108% 14,99  100%
Caixa Brasil Titulos Ptblicos IRF-M 1+ IRF-M 1+ 2,31 408% 2516  247% 27,19 182% 4.0%
Caixa FIC Novo Brasil IMA-B IMA-B 1,51 266% 21,14 207% 2724 182%
Geracdo Futuro FIC Juro Real IMA-B IMA-B 1,75  309% 21,08 207% 27,56 184%
Itati Institucional Referenciado DI cDI 111 195% 10,48  103% 1421  95% 2.0%
Safra Executive 2 IRF-M 1 1,18 208% 10,73 105% 14,60  98%
Santander FIC Corporate CDI 1,11 195% 10,43 102% 14,15 95% 0.0% /\
Santander FIC Inst. Titulos Publicos IMA-B IMA-B 1,58 279% 21,94 215% 28,22 189% ' \Z4 T
Santander FIC Titulos Publicos IMA-B 5 IMA-B 5 1,39 245% 12,76 125% 18,58  124%

FUNDOS IMOBILIARIOS E PARTICIPACOES Bench | [Rent. % | % Meta | | Rent. % | % Meta | |Rent. % | % Meta Jon |

’ 31 2 6 9 13 15 19 21 23 27 29
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SM' CEEULTEA ANALISE DE RENTABILIDADE
DE INVESTIMENTOS

RENTABILIDADE POR INVESTIMENTO B nomes N  noano  Mem2s2Dias eS| Rentabilidade Durante o Més (Evolugdo Diaria)

BB Recebiveis FlI Sem bench 0,36 64% 4,34 43% 6,96 47% 300 -
| FUNDOS MULTIMERCADO |  Bench | |Rent.%|% Meta| |Rent.%|% Meta | |Rent. % | % Meta | T Jomera L
Itad Inst. Multimercado Juros e Moedas CDI 1,24 218% 10,84  106% 14,32 96% — IMA Geral 1:53%
Safra Premium Multimercado CDI - - - - - - CDlI 1,11%
| FUNDOS DE RENDA VARIAVEL | Bench | [Rent. % | % Meta | |Rent. % | % Meta | |Rent. % | % Meta | |, | — Me@ 0,57%
BNP Paribas Action FIC FIA Sem bench - - - - - -
Caixa FIA Brasil IBX-50 IBrX-50 0,66 116% 19,60 192% 13,40 90%
Caixa FIA ETF Ibovespa Ibovespa 0,98 174% 34,00 334% 29,01 194%
Itau AcBes Consumo Sem bench 2,11 372% 24,77 243% 16,91 113% 1,0%
Observagdo: Os fundos que ndo possuem histérico completo ndo apresentaram rentabilidade no respectivo periodo.
BENCHMARKS
PRINCIPAIS INDICADORES Rent. % | % Meta | | Rent. % | % Meta | | Rent. % | % Meta 0,0%
1,11 195% 10,42 102% 14,13 95%
IMA Geral 1,53 270% 17,70 174% 22,07 148%
IMA-B 1,57 277% 22,00 216% 28,36 190%
IRF-M 1,96 346% 19,30 189% 22,20 149% -1,0% -
Ibovespa 0,80 142% 34,64  340% 29,53 198% 31 2 6 9 13 15 19 21 23 27 29
IBrxX 0,60 106% 33,33 327% 27,85 186% Rentabilidade Durante o Més (Evolugao Diaria)
IBrX-50 0,86 151% 32,99 324% 26,41 177%
META ATUARIAL - IPCA + 6 % || 057 || 1019 | | 14,94 B.0% 1
= |bovespa 0,80%
IBrX-50  0,86%
6,0% IBrX 0,60%
— |GC -0,06%
4,0%
2,0%
AYAS
-2,0% -
31 2 6 9 13 15 19 21 23 27 29
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SM' CONSULTORIA RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO (EM REAIS)

DE INVESTIMENTOS

| FUNDOS DE RENDA FIXA | [ 5.012.897,52| 916.554,60] 593.240,90| 944.049,35] | | 7.466.742,37|
BB FIC Previdenciario Fluxo 439,30 105,79 2.267,49 315,76 3.128,34
BB FIC Previdenciario Renda Fixa IMA-B 5 176.846,82 27.612,20 26.448,21 35.292,84 266.200,07
BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1 30.972,90 6.791,57 7.761,40 7.823,45 53.349,32
BB Previdenciario IPCA Titulos Publicos 47.543,33 8.626,96 5.246,15 5.050,95 66.467,39
BB Previdenciario IX Titulos Publicos 82.666,03 13.518,87 9.238,14 2.279,54 107.702,58
BB Previdenciario Titulos Publicos IDKA 2 228.411,45 31.277,98 38.374,53 40.866,68 338.930,64
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B 196.716,94 56.321,35 (2.120,09) 76.678,25 327.596,45
BB Previdenciario VIl Titulos Publicos 190.830,04 30.208,30 22.808,87 16.626,17 260.473,38
BNP Paribas FIC Inflagdo - - (3.710,19) 8.556,49 4.846,30
Bradesco Federal Extra 10.782,33 1.823,34 - - 12.605,67
Bradesco FIC Titulos Publicos IMA-B 136.212,03 45.190,07 15.817,71 39.043,15 236.262,96
Bradesco Premium 92.751,77 18.825,13 20.441,94 18.648,77 150.667,61
Caixa Alianga Titulos Publicos 64.037,96 10.417,69 9.713,60 8.379,38 92.548,63
Caixa Brasil IPCA XVI Crédito Privado 107.116,20 3.983,40 19.362,60 10.477,80 140.940,00
Caixa Brasil Referenciado 83.128,86 4.687,55 5.158,99 4.775,79 97.751,19
Caixa Brasil Titulos Publicos 2016 | 75.637,65 12.992,00 7.707,00 - 96.336,65
Caixa Brasil Titulos Publicos 2016 Il 74.976,58 12.879,00 7.634,00 - 95.489,58
Caixa Brasil Titulos Publicos 2016 111 44.300,02 7.609,80 4.509,00 - 56.418,82
Caixa Brasil Titulos Publicos 2016 IV 73.087,68 12.554,00 7.440,00 - 93.081,68
Caixa Brasil Titulos Publicos 2016 V 74.598,72 12.812,00 7.596,00 - 95.006,72
Caixa Brasil Titulos Publicos 2016 VI 73.409,26 12.606,00 7.463,00 - 93.478,26
Caixa Brasil Titulos Publicos 2018 11 92.030,70 11.173,00 14.676,84 15.063,00 132.943,54
Caixa Brasil Titulos Publicos 2020 IV 111.039,70 17.495,00 13.446,78 15.989,00 157.970,48
Caixa Brasil Titulos Publicos 2020 V 114.606,61 17.961,00 13.843,48 16.481,00 162.892,09
Caixa Brasil Titulos Publicos 2024 IV 60.375,54 12.101,10 7.696,30 6.163,52 86.336,46
Caixa Brasil Titulos Publicos IDKA 2 IPCA 467.110,19 60.207,63 50.633,20 56.100,61 634.051,63
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA Geral 132.501,00 45.534,27 36.685,74 88.280,48 303.001,49
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 326.547,44 82.716,17 19.458,04 73.823,20 502.544,85
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 694.542,11 93.262,56 70.929,51 93.890,13 952.624,31
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+ 87.379,71 34.693,22 293,02 52.228,43 174.594,38
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 115.442,27 16.421,85 13.241,13 12.143,23 157.248,48
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1+ 50.140,63 4.559,01 2.583,53 30.414,19 87.697,36
Caixa FIC Novo Brasil IMA-B 172.104,20 64.196,47 29.453,36 64.244,96 329.998,99
Geracgao Futuro FIC Juro Real IMA-B 103.238,91 2.652,70 (779,71) 5.340,37 110.452,27
Itau Institucional Referenciado DI 30.701,74 7.469,39 8.185,51 7.493,82 53.850,46
Safra Executive 2 50.384,19 10.659,81 11.568,66 11.589,36 84.202,02
Santander Fl Master Renda Fixa Crédito Privado 44.306,41 7.474,99 3.083,77 - 54.865,17
Santander FIC Corporate 152.432,60 29.195,14 32.035,86 29.526,86 243.190,46
Santander FIC Inst. Titulos Publicos IMA-B 11.721,76 16.460,65 (1.576,90) 26.552,62 53.158,13
Santander FIC Titulos Publicos IMA-B 5 331.825,94 51.477,64 48.624,43 63.909,55 495.837,56
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SM ' CONSULTORIA RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO (EM REAIS)

DE INVESTIMENTOS

\ FUNDOS IMOBILIARIOS E PARTICIPACOES \ \ 18.572 74| 4.374, 59| 1.422,61 | 2.332,71 | \ 26.702 65\
BB Recebiveis FlI 18.572,74 4.374,59 1.422,61 2.332,71 26.702,65
FUNDOS MULTIMERCADO | | 193.617,30 33.888,13 38.710,00 42.632,81 | | 308.848,24
Itad Inst. Multimercado Juros e Moedas 165.021,36 27.775,98 31.235,18 31.985,71 256.018,23
Safra Premium Multimercado 28.595,94 6.112,15 7.474,82 10.647,10 52.830,01
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL | | 327.450,65 417.601,30 708,35 99.434,97 | | 845.195,27
BNP Paribas Action FIC FIA - 3.407,43 3.108,91 1.073,67 7.590,01
Caixa FIA Brasil IBX-50 45.903,98 66.444,32 (1.148,95) 4.631,01 115.830,36

Caixa FIA ETF Ibovespa - - (13.453,96) 4.790,90 (8.663,06)
Itat AgBes Consumo 281.546,67 347.749,55 12.202,35 88.939,39 730.437,96
TOTAL 5.552.538,21 1.372.418,62 634.081,86 1.088.449,84 8.647.488,53
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CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

m Carteira | CDI

| IMAG | Meta

%CDl | %IMAG | % Meta

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (EM %)

Grafico Rentabilidade da Carteira x CDI x IMA Geral x Meta (acumulado)

40% | —— carteira  2622%

cDI 25,03 %
—— IMAGeral 28,67 %
35% | — Meta 29,20 %

30%
25%
20% ,—fr‘
15%
10%

5%

0%
dez-14 mar-15 mai-15 jul-15 set-15 nov-15 jan-16 mar-16 mai-16 ago-16 set-16

Janeiro 1,83 1,05 2,02 1,76 174% 91% 104%
Fevereiro 1,58 1,00 1,69 1,39 158% 94% 114%
Margo 1,72 1,16 3,42 0,92 148% 50% 188%
Abril 1,79 1,05 2,89 1,10 170% 62% 163%
Maio 0,48 1,11 0,42 1,27 43% 113% 38%
Junho 1,38 1,16 1,81 0,84 119% 76% 165%
Julho 1,94 1,11 1,66 1,01 176% 117% 193%
Agosto 0,87 1,21 1,03 0,93 72% 85% 94%
Setembro 1,44 1,11 1,53 0,57 130% 94% 254%
Outubro
Novembro
Dezembro
Total 13,82 10,42 17,70 10,19 133% 78% 136%
Carteira x Indicadores em 2016
22,00%
19,30%
17,70%
13,82%
10,42% 10,19%
Carteira CDI Meta INPC IPCA IRF-M IMA-B IMA Geral
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Grafico Rentabilidade da Carteira x CDI x IMA Geral x Meta (em 252 dias Uteis)

30% e Carteira 18,23 %

CDI 14,13 %

= |MA Geral 22,07 %

25% — Meta 14,94 %
20%
15%
10%
5%
0%

set-15 nov-15 dez-15 jan-16 mar-16 abr-16 mai-16 jun-16 jul-16  set-16




SM ' CONSULTORIA DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR INDICES

iNDICES SETEMBRO AGOSTO ' Relacdo Risco x Retorno (metodologia): ‘ Evolucdo do Patrimdnio (em R$ Milhdes) ‘

‘ IRF-M ‘ ‘ 5,31% ‘ ‘ 5,53% ‘ Através do grafico de Relacdo Risco x Retorno, podemos visualizar se o risco
REM % 0.00% estd compativel ou ndo com o retorno apresentado, além de verificar a vo- 80 - 76,40
) 0,00% ' latilidade (Desvio Padrdo) da Meta Atuarial, do CDI, do IRF-M, do IMA-B, do
IRF-M 1 3,55% 3,75% IMA Geral e da prépria Carteira.
0,
IRF-M 1+ 1,76% 1.78% Isto é, se a carteira estd percentualmente mais atrelada ao IMA Geral, o
Caréncia PRE 0,00% 0,00% ponto que identifica a relacdo Risco x Retorno desta carteira deve estar pro-
IMA-B { ‘ 55,10% { ‘ 55,26% ximo do IMA Geral. 60 -
IMA-B 2491% 24,99%
IMA-B 5 18,52% 18,39% Relacao Risco x Retorno da Carteira, em % (em 252 dias uteis)
[ DO MEEX MELhI G (Rl G w0 (S e CES THEl) |
IMA-B 5+ 4,18% 4,24%
Caréncia POS 7,49% 7,63% 03 7 40 1
| IMA Geral | [ 754% | | 712% |
02
| IDkA | [ 961% | [ 980% | .
C
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SM' 52 INVESTIMENTOS RELATORIO DE MOVIMENTAGOES

RESUMO DAS MOVIMENTAGO

| APLICACOES | | RESGATES |
‘ Data | Valor | Movimento | Ativo ‘ ‘ Data | Valor | Movimento | Ativo ‘

01/09/2016 83.000,00 Aplicagdo Caixa Alianga Titulos Publicos 05/09/2016 24.000,00 Resgate Caixa Alianca Titulos Publicos

12/09/2016 462.000,00 Aplicagdo Caixa Alianca Titulos Publicos 05/09/2016 96.000,00 Resgate Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1

12/09/2016 400.000,00 Aplicagdo Caixa Brasil Titulos Publicos IMA Geral 08/09/2016 4.500,00 Resgate Caixa Alianca Titulos Publicos

13/09/2016 200.000,00 Aplicagdo BB FIC Previdenciario Fluxo 13/09/2016 9.000,00 Resgate Caixa Alianca Titulos Publicos

13/09/2016 100.000,00 Aplicagdo BNP Paribas FIC Inflagdo 15/09/2016 200.000,00 Resgate BB FIC Previdenciario Fluxo

13/09/2016 150.000,00 Aplicagdo Itad AgBes Consumo 22/09/2016 6.500,00 Resgate Caixa Alianca Titulos Publicos

13/09/2016 150.000,00 Aplicagao Santander FIC Titulos Publicos IMA-B 5 28/09/2016 435.600,00 Resgate Caixa Alianca Titulos Publicos

14/09/2016 150.000,00 Aplicagdo Bradesco FIC Titulos Publicos IMA-B 29/09/2016 14.661,00 Resgate Caixa Alianca Titulos Publicos

14/09/2016 150.000,00 Aplicacdo Safra Premium Multimercado

15/09/2016 206.000,00 Aplicagdo BB FIC Previdenciario Renda Fixa IMA-B 5

30/09/2016 81.000,00 Aplicagdo Caixa Alianca Titulos Publicos

TOTALIZAGCAO DAS MOVIMENTAGOES

Aplicagdes 2.132.000,00
Resgates 790.261,00
Saldo 1.341.739,00
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SM ' EONSULTORNIA ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA EM RELACAO A RESOLUGAO 3.922 E A POLITICA DE INVESTIMENTO 2016

DE INVESTIMENTOS

SEGMENTO DE RENDA FIXA

‘ Artigo | Tipo de Ativo I Condigoes de Enquadramento | Limite | Lim. PI | Total (R$) | % da Carteira | Status ‘
7° Segmento Renda Fixa 100%  100% 66.501.503,93 87,0% Enquadrado
7° 1, a Titulos do Tesouro Nacional Negociagdo via plataforma eletrénica 100% 25% - 0,0% Enquadrado
7°,1,b Fundos de Investimento 100% TTN (IMA e IDkA) Condominio aberto e bechmark IMA ou IDKA 100% 100% 47.917.170,99 62,7% Enquadrado
7°.1 Operagdes Compromissadas Exclusivamente com lastro em TTN 15% 15% - 0,0% Enquadrado
7o, IF[‘)‘I'::)"S de Investimento Renda Fixa ou Referenciados (IMA€ go o mark IMA ou IDKA e baixo risco de crédito 80%  80% 10.932.886,00  14,3% Enquadrado
7°, IV Fundos de Investimento Renda Fixa ou Referenciados Benchmark de Renda Fixa e baixo risco de crédito 30% 30% 6.532.973,74 8,6% Enquadrado
7°,V Depésito em Poupanca Instituicdo de baixo risco de crédito 20% 0% - 0,0% Enquadrado
7°,vievn FIBCs Abertos, (Fcer‘ézaif'o°:};,“a';‘g;s Renda Fixa ou 15%  15% 111847320  1,5% Enquadrado
7°, VI FIDCs Abertos Condominio aberto e baixo risco de crédito 15% 5% - 0,0% Enquadrado
7. vl ;;Ill‘)/gls’ :‘)echados e Fundos Renda Fixa ou Referenciados (Crédito 5% 5% 1.118.473,20 1,5% Enquadrado
7°,Vll,a  FIDCs Fechados Condominio fechado e baixo risco de crédito 5% 5% - 0,0% Enquadrado
7°,VIl, b Fundos Renda Fixa ou Referenciados "Crédito privado" no nome e baixo risco de crédito 5% 5% 1.118.473,20 1,5% Enquadrado

‘ Artigo | Tipo de Ativo | Condigdes de Enquadramento | Limite | Lim. PI | Total (R$) | % da Carteira | Status ‘
8° Segmento Renda Variavel 30% 30% 9.893.715,70 13,0% Enquadrado
8%, 1 Fundos de Investimento Referenciados em A¢des Benchmark Ibovespa, IBrX ou IBrX-50, exclusivamente 30% 20% 706.854,37 0,9% Enquadrado
8,11 Fundos de indices Referenciados em Acées Benchmark Ibovespa, IBrX ou IBrX-50, exclusivamente 20% 20% 491.336,94 0,6% Enquadrado
82,11l Fundos de Investimento em A¢des Condominio aberto 15% 15% 4.532.363,68 5,9% Enquadrado
8°, IV Fundos de Investimento Multimercado Condominio aberto e sem alavancagem 5% 5% 3.521.294,50 4,6% Enquadrado
8°,V Fundos de Investimento em Participa¢des Condominio fechado 5% 5% - 0,0% Enquadrado
8°, VI Fundos de Investimento Imobiliario Cotas negociadas em bolsa de valores 5% 5% 641.866,21 0,8% Enquadrado
9° Iméveis Vinculados ao RPPS Iméveis vinculados por lei ao RPPS 100%  100% - 0,0% Enquadrado
20° Conta Corrente Informar os saldos em Contas Correntes 100%  100% - 0,0% Enquadrado

| TOTAL DE CARTEIRA 76.395.219,63  100% \

COMENTARIOS SOBRE O ENQUADRAMENTO

A carteira encontra-se enquadrada de acordo com a Resolugdo 3.922 do CMN e a Politica de Investimento vigente.
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TEXTO DE ECONOMIA MENSAL

Os Comentarios do Més, elaborados pela
equipe de Economia da SMI Consultoria de
Investimentos, se propdem a descrever e in-
terpretar os eventos macroecondémicos bra-
sileiros e mundiais, com o objetivo de ma-
ximizar os resultados da carteira de investi-
mentos do RPPS.
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Analise Macroeconémica

Nos EUA, o Federal Reserve ndo surpreendeu em sua decisdo de taxa de ju-
ros de setembro e, novamente, manteve a taxa basica estavel no intervalo de
0,25% a 0,50% ao ano. As projecdes dos membros do FOMC estao se tornando
cada vez mais sincronizadas. Atualmente, de seus 17 membros, 10 acreditam
que havera um aumento de juro neste ano de 0,25 p.p. - diferente de nossa
projecao, de nenhum aumento. Vale lembrar que o Fed possui um mandato
duplo, de estabilidade de precos (isto &, inflacao de 2%) e atingimento do pleno
emprego. Os membros do FOMC projetam que a inflagao de 2016, medida pelo
PCE, fique em 1,3% no acumulado em 12 meses. O dado de agosto mostrou
a taxa em 1%. Como o desemprego ja se encontra em nivel suficientemente
baixo (5%), reconhecemos que se houver aumento da inflagdo corrente nos
préximos dados a serem divulgados - final de outubro e de novembro - o Fed
podera subir o juro na ultima reunido do ano.

Na Zona do Euro, a confianga da indUstria seguiu no mesmo nivel que se encon-
trava em agosto, ainda em patamar de baixa expansao. Também na Europa, o
Bank of England decidiu reduzir sua taxa basica de juro, de 0,50% para 0,25%
ao ano, em linha com o que haviamos antecipado em nossa Carta Mensal de
agosto.

Na Asia, o destaque desta vez ficou por conta do BoJ (Banco Central do Ja-
pdo), que inovou a politica monetaria incluindo uma meta para a taxa de juros
longa. O BoJ decidiu que atuard no mercado de maneira a deixar a taxa de
juros de 10 anos em 0% (até entdo, a taxa estava negativa em -0,04%). Apés a
decisdo, a taxa elevou-se a -0,02%, mas no final do més voltou a cair e chegou a
quase -0,07%. O BC do pais quer acabar com os juros negativos nas taxas lon-
gas pois isso desestimula os investimentos e, também, porque a curva de juros
estava invertida (isto €, as taxas curtas estavam maiores que as taxas longas).
Por enquanto, parece dificil que a medida efetivamente melhore a situa¢do
econdmica do pais.

Setembro foi um més de espera no Congresso. O Governo decidiu aguar-
dar o primeiro turno das elei¢des municipais para levar adiante a PEC do teto
de gastos e a Reforma da Previdéncia - ambas fundamentais. Apesar desta
“espera”, Temer tomou uma decisdo muito importante para sinalizar seu com-
prometimento com o ajuste fiscal: vetou o aumento de salarios dos defensores
publicos federais.

Com a politica fiscal em compasso de espera, o destaque de setembro ficou
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por conta da politica monetaria. O Banco Central apresentou o Relatério Tri-
mestral de Inflacdo e suas projec8es para a inflacdo ao longo dos préximos
anos. Nas proje¢des do BC, se a meta da Selic ficar estavel em 14,25% e o délar
em R$ 3,3 (“Cenario de Referéncia”), 2017 terminara com uma inflacdo de 4,4%.
J& se a Selic e o cambio seguirem o caminho projetado no Focus (“Cenario de
Mercado") - que, para a Selic, ¢ de manutencao em 14,25% em outubro e corte
até 10,88% no inicio de 2018, e, para o délar, é de elevacdo a R$ 3,40 no inicio de
2018 - a inflagdo terminara 2017 em 4,9%. O BC ainda apresentou os cenarios
“Hibrido 1" e “Hibrido 2". No primeiro, o BC utiliza a Selic estimada no Focus
e 0 cambio estavel em R$ 3,30 - com inflacdo terminando 2017 em 4,8%. No
segundo, o BC considera a Selic estavel em 14,25% e o cambio estimado pelo
Focus - assim, a inflagdo de 2017 ficaria exatamente na meta, em 4,5%. Vale
notar que, em primeiro lugar, nos quatro cenarios o BC considera que a Selic
ficarad estavel na proxima reunido. Em segundo lugar, a inflacdo sé convergiria
para a meta nos cendrios que partem da premissa de Selic estavel. Por fim,
0 BC mostrou que suas proprias projecSes de inflagdo para julho e agosto fi-
caram bem abaixo da infla¢do efetiva daqueles meses, isto é, reforcou que as
projecBes contém incerteza. Assim, em nossa opiniao, seria precipitado se o0 BC
decidisse cortar o juro na préxima reunido, uma vez que ele deveria priorizar
garantir que a inflagdo convergira a meta de 4,5% em 2017.

Em setembro, revisamos nossas proje¢Ses para o cambio. O ambiente para
a aprovacao das reformas fiscais vem se fortalecendo, o que contribui para a
reducgao do risco do pais. No cenario externo, o aumento de juro realizado pelo
Fed deve ser mais gradual do que a expectativa de mercado. Além disso, as
commodities tém mostrado forga, ainda que em decorréncia da perspectiva
de acordo pelo cartel de paises exportadores de petréleo (OPEP). Tais fatores
melhoram os termos de troca do pais e também contribuem para a queda do
ddlar. Neste contexto, projetamos que o délar caia a R$ 3 no final desteano e a
R$ 2,8 ao final de 2017. Nossa avaliacdo difere significativamente do mercado,
que, como citamos, espera o doélar mais caro a frente.

Renda Fixa

No més de setembro, o destaque internacional ficou por conta do banco ale-
mao Deutsche. A noticia da multa que o banco pode ter que pagar ao governo
americano, algo em torno de 14 bilhdes de ddlares, trouxe tensdao ao setor
financeiro. Além de ndo obter o apoio do governo alemao, existe a duvida do
contagio, pela exposi¢ao que outros bancos podem ter ao Deutsche. No Brasil,
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as projecdes de inflacdo, no longo prazo, ja se mostram ancoradas a meta e,
no curto prazo, observa-se um recuo gradual. Tal cenario indica que o Bacen
ja teria condic¢Bes para iniciar o ciclo de cortes na Selic. O governo parece ter
conseguido apoio para aprovar as reformas fiscais, destacando a PEC do Teto
dos Gastos que deve ser votada ainda este ano.

As incertezas quanto ao comprometimento do governo com as medidas de
ajuste fiscal e com a decisdo de politica monetaria do FOMC ainda se faziam no-
tar na primeira quinzena do més, trazendo volatilidade a curva de juros. Apés a
confirmacdo de que ndo haveria alta de juros nos EUA e da divulgacdo de apoio
ao governo por partidos do chamado “Centrdo”, uma nova injecdo de otimismo
tomou conta do mercado, causando um consideravel fechamento da curva nas
duas ultimas semanas do més.

Em setembro, o délar fechou estavel, assim como em agosto. Apesar disso,
a moeda teve um més volatil, principalmente nos dias préximos a reunido do
FED, quando a moeda chegou a bater R$ 3,33 para depois voltar a cair e fechar
em R$ 3,2462 (com a decisdo do FED de ndo aumentar a taxa de juros).

Renda Variavel

Conforme mencionado no més de agosto, houve estabilidade nas principais
bolsas mundiais em setembro. Apesar disso, dois dos bancos centrais mais
influentes do mundo mudaram seus discursos. O BoJ (Banco Central do Japdo),
em sua reunido de politica monetdria, anunciou a pretensdo de trazer sua curva
de juros a normalidade por meio de um movimento de troca de titulos de longo
para curto prazo. Ja o Banco Central americano (Fed), em seu comunicado, re-
conheceu que a atividade esta seguindo uma dinamica mais fraca. O mercado
jd ndo espera mais duas altas no ano e cresce a probabilidade de alta para a
reunido de dezembro em funcao dos nimeros do PIB positivos e mercado de
trabalho praticamente a pleno emprego. Resta a expectativa sobre a variagao
de salarios e os indices de inflagdo, que atualmente sao os “freios” do Fed para
0 aumento imediato.

Além disso, o mercado mundial ficou assustado com a saiide dos bancos euro-
peus. No epicentro esta o Deutsche Bank, maior banco alemao, correndo risco
de solvéncia ap6s o Departamento de Justica Americano requerer 14 bilhdes
de dolares referente a irregularidades com titulos hipotecarios, da época da
crise dos subprime. Angela Merkel (mostrando sua ja conhecida austeridade)
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negou, a principio, qualquer ajuda financeira ao banco, que assiste de perto a
derrocada do preco de suas a¢Bes. O que é certo é que ainda teremos muita
volatilidade causada por esta questao.

No ambito doméstico, o recesso branco (causado pelas eleicdes municipais)
esvaziou a pauta de votacdes do Congresso e o que se viu foi o esforgo politico
do Governo em apresentar e explicitar de forma detalhada a PEC 241 sobre o
teto de gastos. A ideia € que em outubro, com a volta do plenario, o tema seja
apreciado em comissdo. Outro ponto foi a apresentacdo do relatério trimestral
de inflagdo, que evidenciou a convergéncia da inflacdo projetada em direcdo a
meta, abrindo espaco efetivo para o inicio do ciclo de queda de juros. Sob a
oOtica do custo de capital para as empresas, teremos pela frente melhora neste
fundamento, além de crermos que as aprovacdes necessarias ao ajuste fiscal,
ainda que sob forte represalia politica, serdo aprovadas e colocadas em pratica.
Desta forma temos viés positivo para o0 mercado de a¢8es no Brasil para o mé-
dio prazo.




