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1,50%

20% do que excede 100% do Ibovespa

ANALISE QUALITATIVA

ATIVOS

Acoes

Operacoes Compromissadas

Investimento no Exterior

Valores a receber
Qutros Ativos

Valores a pagar

ANALISE QUANTITATIVA

2018

FUNDO
BENCHMARK
# BENCH

2019

FUNDO
BENCHMARK
# BENCH

2020

FUNDO
BENCHMARK
# BENCH

JAN

JAN
7,45%
10,82%
-3,37%

JAN
3,37%
-1,63%
5,00%

FEV

FEV
-3,88%
-1,86%
-2,03%

FEV
-8,54%
-8,43%
-0,11%

-1,16%
-0,18%
-0,98%

MAR
-30,43%
-29,90%

-0,52%

%
86,12%
10,59%

1,13%
1,10%
0,01%
-4,36%

ABR

ABR
537%
0,98%
4,39%

ABR
21,23%
10,25%
10,98%

MAI

2,20%
0,70%
1,50%

MAI
8,19%
8,57%
-0,38%

JUN

JUN
5,22%
4,06%
1,16%

JUN

TABELA DE RENTABILIDADE MENSAL

JUL
-2,74%
8,88%

-11,61%

JUL
8,51%
0,84%
7,67%

JUL
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BENCHMARK

IBOVESPA

E o indicador do desempenho médio das cotacées das
acoes de maior negociabilidade e representatividade

listadas

BM&FBOVESPA.  Sua

rentabilidade

considera o retorno total do investimento, ou seja,
incorpora tanto os ganhos com a valorizacao das acoes
quanto o total dos rendimentos distribuidos por elas.

AGO
-4,54%
-3,21%
-1,33%

AGO
7,46%
-0,67%
8,12%

AGO

SET
1,76%
3,48%
-1,72%

SET
1,65%
3,57%
-1,92%

SET

ouT
13,46%
10,19%
3,28%

ouT
1,29%
2,36%
-1,07%

ouT

|
NOvV DEZ
7,78% 2,41%
2,38% -1,81%
5,40% 4,21%
NOv DEZ
3,63% 6,25%
0,95% 6,85%
2,69% -0,60%
NOvV DEZ



SMIe.. CREDENCIAMENTO DE FUNDOS 29.05.2020
DISTRIBUIGAO DE RENTABILIDADE

ENTRE OS DIAS 20/07/2018 a 29/05/2020 MEDIA MENSAL MINIMO MAXIMO
FUNDO 3,07% -30,43% 21,23%
BENCHMARK 1,25% -29,90% 10,82%
FREQUENCIA POR RETORNO

= FUNDO BENCHMARK

41,67%

25,00%

8,33%
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-31%a-257% -257%a-204% -20,4%a-151% -151%a-9.8% -9,8%a-4,5% -4,5% a 0,8% 0,8% a 6,1% 6,1%a114% 114%a16,7%  16,7%a22%

RENTABILIDADE ACUMULADA

B oo

0,00%

0,00%

0,00%
B oo

NO ANO 12 MESES 24 MESES 2019 2018
FUNDO -13,74% 21,77% = 52,91% =
BENCHMARK -24,42% -9,49% - 31,58% -
% DO BENCH 56,24% -229,40% = 167,51% =

ENTRE OS DIAS 20/07/2018 a 29/05/2020

—FUNDO BENCHMARK
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POLITICA DE INVESTIMENTO INFORMACOES PARA MOVIMENTACAO
Aplicacido Minima: R$ 50.000,00
Limite de alocacdo do PL (%): 10%

Aplicacdo de seus recursos em cotas de fundos de investimento e/ou cotas
de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento que apliquem Taxa de ingresso: N3o ha.
recursos em ativos de renda varidvel, preponderantemente, dos setores de

consumo e varejo. O FUNDO nio possui obrigatoriamente o compromisso de Disp. Recursos no Resgate: D+3
concentragdo em uma estratégia especifica. Caréncia: N30 hi
Taxa de Resgate: Nao ha.
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DADOS DE DESEMPENHO

INDICADORES DE PERFORMANCE

FUNDO
BENCHMARK

INDICE DE SHARPE
SORTINO
ALFA

TREYNOR

SHARPE SORTINO ALFA TREYNOR
12M 24M 12M 24M 12M 24M 12M 24M
0,32% 0,00% 0,74% 097%  31,17%  0,00% 15% 0%
-0,36% 0,05% -0,17% 0,30% 0,00% 0,00% -1521%  2,32%

Considera a relagdo Risco x Retorno e revela se os riscos assumidos pelo fundo foram bem remunerados. Quanto maior o Sharpe, melhor o

desempenho passado do produto em relagio aos riscos assumidos.
Mede o excesso de retorno sobre a volatilidade calculada pelo downside risk , ou seja, baseada nos retornos inferiores a taxa de retorno do ativo

livre de risco.

Representa o retorno residual do fundo em relagdo ao seu benchmark . Quando Alfa > 0, o fundo tende a ter desempenho superior ao benchmark .

Mede o excesso de retorno por unidade de risco sistematico (Beta ).

MEDIDAS DE RISCO

VOLATILIDADE BETA TRACKING ERROR VAR MAX. DRAW DOWN RECUPERACAO
DADOS
12M 24M 12M 24M 12M 24M 12M 24M 12M 24M 12M 24M
FUNDO 47,52% 0,00% 1,04 0,00 2,99% 0,00% 0,05% 0,00% 48,60%  48,60% 0 0
BENCHMARK 42,68% 34,11% 1,00 1,00 2,69% 2,15% 0,04% 0,04% 46,82%  46,82% 0 0
DOS ULTIMOS 24 MESES
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VOLATILIDADE Mede a variabilidade dos retornos do fundo em relagao a sua média. Quanto mais elevada a volatilidade, maior o risco.
BETA Significa a volatilidade do desempenho médio do fundo em relagéo ao benchmark .
Se Beta > 1, a carteira do fundo oscila mais que o benchmark (mais arriscada). Se Beta < 1, entdo a carteira do fundo é menos arriscada.
TRACKING ERROR E a volatilidade do retorno diferencial do fundo em relagio ao seu benchmark . Quanto mais elevado, maior o risco de “descolamento”.
VAR Representa a maxima perda esperada no periodo de um més, com 95% de grau de confianca estatistica.
MAX. DRAW DOWN Indica a maior queda consecutiva no valor da cota.
RECUPERAGAO Determina o numero de observacdes (dias) para a recuperagao do maximo Draw Down.
EVOLUGCAO DO PATRIMONIO
A P 1.200
PATRIMONIO LIQUIDO
1.000
ATUAL R$ 739.082.225,79
- 800
DOS ULTIMOS 24 MESES R$ 245.547.133,20
600
400
200
0
29/05/2018 29/05/2019 29/05/2020
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CONCLUSAO DA ANALISE DO FUNDO

v O fundo apresentou rentabilidade superior ao seu benchmark em 73% do periodo analisado. Conforme pode ser observado no grafico de
rentabilidade acumulada.

v 4 O fundo possui uma taxa de administracdo de 1,5% e 20% do que excede 100% do Ibovespa de taxa de performance.

v O patriménio liquido do fundo encontra-se em, aproximadamente, R$ 739,08 milhdes. Este valor estd acima da sua média, R$ 245,55 milhdes,
nos ultimos 24 meses, o que pode indicar captacdo ativa, por parte do gestor. Atualmente, o fundo conta com 528 cotistas .

Analisando algumas medidas de risco, a volatilidade do fundo foi superior a de seu benchmark na maior parte do periodo analisado. Como pode
v 4 ser verificado no grafico de volatilidade nos Gltimos 24 meses. O Var demonstra que a maior perda esperada do fundo em 24 meses seria inferior
a perda esperada pelo IBOVESPA.

v Em relacdo a Resolugdo 3.922/2010, o Fundo enquadra-se no Artigo 9°A, Inciso lll. Em caso de alocacao, o limite maximo estabelecido é de 10%
do patrimonio liquido do RPPS, nao ultrapassando o limite de 10% de participacdo no PL do Fundo.

V4 Por fim, o fundo é elegivel para receber recursos.

DISCLAIMER

Esta andlise foi elaborada pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo dos seus clientes, ndo podendo ser reproduzida ou distribuida por este a qualquer pessoa ou instituicdo sem a expressa autorizagdo
da SMI Consultoria de Investimentos.

Este material ndo deve ser considerado como recomendacéo de investimento nem deve servir como Unica base para tomada de decisées de investimento.

As informagdes contidas neste arquivo tém carater meramente informativo e nio constituem qualquer tipo de aconselhamento de investimento ou oferta para aquisicido de valores mobiliarios. LEIA O PROSPECTO E
O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR, com especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do fundo de investimento, bem como as disposicdes do prospecto que tratam dos
fatores de risco a que este esta exposto. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento dos fundos pelo investidor
antes de tomar qualquer decisao de aplicar seus recursos. Para demais informacdes, por favor, ligue para (48) 3027 5200.
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